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RESUMEN

El trabajo de investigacion se desarroll6 basado en la informacion de la
constructora Arosemena S.A. ubicado en la localidad de Tenguel para el
periodo 2019 ya que presentaba la problematica de analizar los costos
financieros de dicha empresa, para lo cual era necesario analizar los
estados financieros desde el 2016 hasta el 2019. La propuesta de analizar
estos costos necesita de una herramienta financiera como son las

razones de rentabilidad apropiadas para este tipo de costos.

La teoria cientifica ayudo a fundamentar lo importante que resulta analizar
al término de cada periodo fiscal las diferentes situaciones para poder
tomar las mejores decisiones de acuerdo al objetivo principal de este
trabajo investigativo. A través de la técnica de investigacion como es el

analisis documental, se logré recabar informacién relevante que ayudé a



concluir el andlisis de manera eficiente, segun los objetivos que se habian

establecido.

La herramienta financiera que se propuso fue las razones de rentabilidad
como el Margen de Utilidad Bruta y el Margen de Utilidad Neta, con el

cual se logro tener un analisis méas real de la empresa.

Andlisis Costos financieros Rentabilidad Decision
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ABSTRACT

The research work was developed based on information from the
constructora Arosemena S.A. located in the town of Tenguel for the period
2019 since it presented the problem of analyzing the financial costs of said
company, for which it was necessary to analyze the financial statements
from 2016 to 2019. The proposal to analyze these costs needs a tool

financial as are the appropriate profitability ratios for these types of costs.

Scientific theory helped to establish the importance of analyzing the
different situations at the end of each fiscal period in order to make the
best decisions according to the main objective of this investigative work.
Through the research technique such as documentary analysis, it was
possible to collect relevant information that helped to conclude the

analysis efficiently, according to the objectives that had been established.

Xi



The financial tool that was proposed was the profitability ratios such as the

Gross Profit Margin and the Net Profit Margin, with which it was possible to

have a more realistic analysis of the company.

Analysis

Financial costs

Cost effectiveness

Decision

Xii
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Ubicacién del problema en un contexto

Desde el punto de vista empresarial, la misibn de toda organizacion es
lograr un crecimiento sostenido, una solidez financiera, enraizamiento
social y una politica de personal orientada a dar el mejor servicio y/o
producto al cliente, lo que se traduce en el propésito esencial de la
actividad empresarial. (Pardo, 2005, pag. 23)

En esa busqueda de crecimiento con una solida estabilidad financiera, se
involucran algunos aspectos importantes, asi como también recursos de
tipo material, financiero, humano y tecnologico. En la medida que éstos
sean aprovechados se puede obtener mejores utilidades, y para ello es
necesario hacer una medicion de esos recursos, para determinar qué

porcentaje se esta siendo utilizado de cada uno.

Al poner estos recursos a disposicion de la empresa, le genera a ésta un
costo financiero, el mismo que tiene que ser controlado para que este

costo tenga una incidencia positiva en la rentabilidad de la empresa.

En consecuencia, el trabajo de investigacion se enfatiza en la Empresa
Constructora “Arosemena S.A.” dedicada a realizar trabajo de asfalto en
obras publicas. Sus propietarios persiguen la intencion de que su
inversion genere una alta rentabilidad financiera. Por tanto, es menester
analizar sus costos financieros para realizar una medicion de su

rentabilidad.
Situaciéon conflicto

La Empresa Constructora “Arosemena S.A.” realiza trabajos de asfaltado

en vias y obras publicas, la mayoria de sus contratos son llevados a cabo



previo a la cancelacion de una parte del valor total del contrato. Sin

embargo, existe un mal manejo de la informacion que se evidencia en:

¢ No hay un adecuado manejo de los documentos que respaldan los

contratos.

e Posee un sistema contable que no es actualizado de manera

constante. Por ello no existe informacién oportuna y fiable para la

toma de decisiones.

e No se hace un andlisis de cada contrato para conocer si se obtuvo

utilidad o pérdida.

e Carencia de analisis de rentabilidad de la empresa, para saber la

realidad econémica-financiera de la misma.

Delimitacion del problema

Campo

Area

Contexto

Aspecto

Provincia

Canton

Afo

Tema

: Constructora “Arosemena S.A.

: Financiero

: Costos financieros

”

: Rentabilidad
: Guayas
: Tenguel

: 2019

Andlisis de los costos financieros a la Empresa

Constructora “Arosemena S.A.”

Formulacion del problema

¢, Como el incremento de los costos financieros incide en la rentabilidad de

la empresa Constructora “Arosemena S.A.” ubicada en la Parroquia

Tenguel de la provincia del Guayas, afio 20187



OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
Objetivo general

Analizar los costos financieros para establecer su incidencia en la

rentabilidad de la empresa Constructora “Arosemena S.A.”
Objetivos especificos

e Fundamentar a través de la teoria cientifica los aspectos
relacionados con los costos financieros y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa.

e Diagnosticar la situacion actual de la empresa con respecto a sus
costos financieros y la incidencia de sus incrementos en la
rentabilidad de la empresa Constructora “Arosemena S.A.”.

e Elaborar un informe del andlisis de los costos financieros de la

empresa Constructora “Arosemena S.A.”.
JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

El informe del andlisis de los costos financieros, tiene como finalidad
detectar las falencias existentes en la Empresa Constructora
‘“AROSEMENA S.A”, y buscar herramientas que le permitan mejorar la
rentabilidad mediante el cuidado de los recursos financieros de la

empresa.

Para el desarrollo de este proyecto es necesario la aplicacion
tedrica/practica, ya que se presenta un informe financiero de la empresa,
con la finalidad de conocer si existe o no fallas en el area financiera de la

empresa para poder sugerir alternativas de solucién.

El impacto social del presente proyecto se centra en la situacién actual de
la asociacion, debido a que sus costos financieros son mayores a sus

ingresos, viéndose afectado la rentabilidad de la constructora



‘AROSEMENA S.A”, la misma que se dedica a la construccion de

asfaltado de vias y obras publicas.



CAPITULO II

MARCO TEORICO

Antecedentes historicos
Contabilidad

Desde hace un poco mas de dos siglos, la contabilidad es considerada
como ciencia que permite tener informacion sobre el patrimonio, situacion
econdémica-financiera de una organizacion y, sobre todo, de los resultados
gue de ésta al final de un periodo determinado de actividad econdmica.
Por lo tanto, esta ciencia se fue incluyendo poco a poco en las empresas,
primero como una forma de controlar internamente los recursos, y luego
como una obligatoriedad de la administracion publica. (Belda, 2008, pag.
2)

Esta informacion resultada de la contabilidad es utilizada para la toma de
decisiones de administradores, duefios de negocios, y usuarios en
general, para estar al corriente de cOmo esta funcionando la empresa. En
el transcurso del tiempo, la contabilidad ha evolucionado producto de los
avances técnicos y tecnolégicos, asi como todos los cambios a nivel
empresarial y competitivo; a tal punto que la contabilidad ha debido de
ajustarse a esos cambios, hasta convertirse en el lenguaje de los
negocios. (Belda, 2008)

Esta transformacion contable, un poco mas extensa y verdadera obedece
a la aplicacion de normas y principios en organismos Yy entidades
reguladoras, cuyo proposito es obtener una informacién que se mas (util
para usuarios internos y externos de la empresa. Hoy por hoy todas las
empresas u organizaciones necesitan llevar una contabilidad general y va
a depender de la actividad econémica a la que se dedique, pero siempre

enmarcada en un Plan de Cuentas de contabilidad. (Belda, 2008)



Mendoza y Olson (2016) Hacen referencia a la evolucién de la
contabilidad en las diferentes épocas de la humanidad, asi:

En la antigiedad, entre los afios 5400 y 3200 a.C. en Egipto, los
comerciantes llevaban libros de contabilidad como el Codex Tabula, en
donde se registraban los ingresos y egresos. Ya en la edad media, el gran
desarrollo comercial lleva a pensar que la contabilidad era ejercida por el
sefor feudal ya que, en el siglo VIII, por ordenanza de Carlo Magno, se
obligaba a hacer inventarios de las pertenencias del Imperio, y registrarlo

en libros de ingresos y egresos. (pag. 3)

En la edad moderna, ayudo a esta evolucion la numeracion arabiga y la
invencion de la imprenta y con ello ya se utilizaba la partida doble a través
de tres libros cuaderno (mayor), giornale (diario) y memorial (borrador) y
el 1494 Luca Pacioli publica Summa de aritmética y dedica gran parte de

su obra a aspectos contables. (pag. 3)

La incursién de la contabilidad en Ameérica Latina lo hacen los jesuitas con
los libros contables, concepto de inventarios, presupuestos y otros
conocimientos europeos. En Colombia para el afio 1960 mediante ley
145, se eleva la contabilidad como carrera universitaria y en 1990 se

expide el cédigo de ética. (Olson, 2016, pag. 4)

Asi como la contabilidad de manera general evoluciondé en todas las
partes del mundo, también se involucré en las diferentes actividades
econdmicas, de ahi que, los negocios 0 empresas manejan diferentes
recursos y la contabilidad debe ser enfocada a esas actividades y

recursos utilizados.

Solorio (2012) Menciona que en los diferentes campos en que se da la
contabilidad, estan: financiera, administrativa, de costos, fiscal y

gubernamental. Para efectos de este trabajo se sefialan las tres primeras.

Con respecto a la contabilidad financiera, Solorio (2012) sefiala que es un

“sistema de informacidn que expresa en términos cuantitativos vy



monetarios las transacciones que realiza una entidad econdmica, asi
como ciertos acontecimientos economicos que le afectan, para
proporcionar informacién util y segura a sus usuarios externos de la

organizacion,” (pag. 15)

En relacion a la contabilidad administrativa, Solorio (2012) menciona que
es un “sistema de informacion al servicio de las necesidades internas de
la administracion, con orientacion pragmatica destinada a facilidad las
funciones administrativas internas de planeacion y control y la toma de

decisiones.” (pag. 15)

Ya con un enfoque mas directo, Solorio (2012), se refiere a la contabilidad
de costos como “una rama importante de la contabilidad financiera, que
implantada e impulsada por las empresas industriales, permite conocer el
costo de produccion de sus productos, de los costos unitarios, mediante
el control de sus elementos, materia prima, mano de obra y gastos.” (pag.
15)

Dentro de una empresa existen algunos recursos que necesitan ser
manejados de manera eficiente y eficaz, de tal manera que el resultado
final de uso de los mismos, sea rentable para la empresa. Cada uno de
€S0S recursos representan un costo para la empresa por su utilizacion, y
en consecuencia esos costos merecen recibir un tratamiento exhaustivo,

porque de ellos dependen la rentabilidad del negocio.

El costo de una forma general, representa un costo financiero en el que la
empresa incurre para obtener un producto terminado, llamese éste un
bien o servicio. El costo financiero esta determinado por la situacion muy
particular de la empresa y en él estdn contenidos los alquileres, las
propiedades, equipos y sobre todo las inversiones y financiaciones.
(Cobos, 2014)



Segun Cobos (2014) los costos financieros de los costos “comprende el
conjunto de gastos derivados de la compra o alquiler de los inmuebles,

transporte, equipos, etc.”

De la misma forma, Cobos (2014) enlista los costos que comprenden
ciertos gastos de la empresa, y sefiala cuéles son esos gastos. Asi se

tiene:

e Gastos generados por mantenimiento de equipos de transporte.

e Costo de oportunidad por aquellas inversiones efectuadas, como
por ejemplo la amortizacion de esos vehiculos.

e Interese que se pagan por las inversiones de los activos fijos.

e Amortizacion propiamente dicha.

e Alquiler

e Entre los mas utilizados.

De lo anterior expuesto se desprende la importancia que encierra el tener
un buen control sobre los costos de una empresa, por cuanto de ello
depende que ésta obtenga una alta o baja rentabilidad sobre sus recursos

utilizados, que como se mencionod le genera un costo a la organizacion.

Dentro de este contexto, la empresa Constructora “Arosemena S.A.
presenta una problematica en referencia a sus costos financieros, como
consecuencia del inadecuado manejo de la informacion concerniente a los
costos emanados en la ejecucion de los trabajos de asfaltado en las obras

publicas.

Al no realizar una actualizacién constante de la informacion, la empresa
tiende a tomar decisiones equivocadas porque las toma sobre resultados
no fiables, sin conocer en realidad si determinadas obras efectuadas
fueron rentables o no, ya que no se hace un analisis de rentabilidad, de

esto se desprende la propuesta planteada por la autora.



Antecedentes referenciales

El trabajo que se realiza en cuanto a la incidencia de los costos
financieros en la rentabilidad de la empresa Constructora “Arosemena S.
A.”, requiere mencionar trabajos que le sirvan de referencias y tener mas
sustento de la necesidad de analizar dichas incidencias en empresas de
las mismas caracteristicas de la antes mencionada. Asi se pueden

distinguir los siguientes:

Cruz (2018) En su trabajo de titulacion “El tratamiento de la NIC 11 y su
incidencia a los estados financieros de las empresa constructoras periodo
2017” presentado para la obtencion de su titulo de Licenciada en
Contabilidad C.P.A, resalta que este tipo de actividad registran los
ingresos y costos correspondientes a los contratos mediante dos
métodos, terminacién de obra y avance de obra, por tanto solo pueden
saber su utilidad al término del trabajo, pues asi lo ampara la Ley
Organica de Reégimen Tributario Interno. Por tanto, se toma como
referencia para el analisis que se estudia para la Constructora

“Arosemena S.A.”

En la misma linea de informacién Lépez (2011), en su tesis “Analisis
financiero y su incidencia en la toma de decisiones de la empresa
VIHALMOTOS”, mismo que ha sido presentado para la obtencion del
titulo ingeniero de Contabilidad y Auditoria en el afio 2011, en el cual
destaca la importancia de que las empresas realicen analisis a sus
estados financieros para hacer una buena toma de decisiones, ya que de
ellas depende mucho el futuro de las mismas. Para ello, es necesario
tener en cuenta que los estados financieros han de estar preparados y
ajustados a la realidad econémica de la empresa. De ahi que se toma
como referencia este trabajo para analizar la incidencia de los costos

financieros en la rentabilidad de la Constructora “Arosemena S.A.”

En su trabajo de titulacién “Analisis y evaluacion econdmica financiera de

la ferreteria Comarpi de la ciudad de Saraguro periodo 2013 — 2014”



presentado para obtener el Grado de ingeniera en contabilidad y
auditoria, en al afio 2016, sostiene que los negocios mantienen puntos
débiles que inciden en el mejor desenvolvimiento de su desarrollo en el
mercado, los cuales pueden ser mejorados si existiera un analisis de los
resultados econdmicos financieros de cada periodo. Se considera
importante este trabajo, como referencia, ya que la constructora
“‘Arosemena S.A.” segun diagndstico, mantiene problemas de rentabilidad

por la falta de un andlisis de sus costos financieros.
Contabilidad: su definicién

Al establecer desde el principio en este trabajo de investigacion que es
necesario hacer un analisis de los costos financieros, y ellos se
determinan a través de los adecuados registros contables, es necesario

entonces definir lo que es la contabilidad.

Segun Alvarez (2016) la contabilidad “es una técnica de tipo avanzado,
gue se fundamenta en las ciencias de Matematicas, de Economia (entre
otras), cuyo objetivo sera el establecer registros de las operaciones de las
empresas, y generar informacion financiera que servird para la toma de

decisiones” (pag. 8)

Tamayo & Escobar (2013) Sefalan que “la contabilidad es el registro de
las operaciones que realiza la empresa en el desarrollo de un negocio que
implican variaciones en sus elementos patrimoniales tanto econdémicos
como financieros, determinando el resultado obtenido en cada ejercicio

econdmico.”

Solorio (2012) expone el concepto dado por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos y sefiala que la contabilidad “es una técnica que se
utiliza para producir sistematica y estructuradamente informacion
cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transacciones que
realiza una entidad econdémica, con el objeto de facilitar a los diversos

interesados la toma de decisiones de esa entidad”

10



De los conceptos anotados, la autora de este trabajo investigativo adopta
el concepto dado por Tamayo y Escobar, ya que reconoce que la
contabilidad es el registro de las operaciones de la empresa producto de
las variaciones que sufre los elementos patrimoniales, generando pérdida
0 ganancia. En la empresa “Constructora Arosemena S.A.” se desarrollan
algunas operaciones economicas que provocan variaciones de sus

recursos propios o ajenos de las cuales tienen un resultado.
Importancia de la contabilidad

La técnica contable es importante en el campo de los negocios porque
permite conocer los movimientos de las operaciones de las
organizaciones con la informacion que proporciona la contabilidad. Esta
informacion solo se convalida si es confiable y refleja la realidad de la
empresa. Alrededor de ella hay una gran cantidad de usuarios
interesados como son: duefios, trabajadores, clientes, proveedores,
acreedores, inversionistas, entre otros. Por ello el resultado final de la
informacion debe satisfacer y llenar esas expectativas. (Solorio, 2012,

pag. 20)
Registros contables

Para Herz (2018) el registro contable es “informacion detallada que
permite el reconocimiento contable de los hechos econdémicos, de
acuerdo a lo dispuesto a este PCGA vy facilita la elaboracion de estados

financieros completos” (pag. 32)

Los registros contables deben ser codificados hasta con cinco digitos
segun la estructura de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, pero también obedecen a la necesidad de la empresa que los
utiliza, ya que, si realiza mas de una actividad, es precisa que se utilicen
subcuentas y divisionarias para que se hagan los registros por separado
de las operaciones que corresponden a cada actividad econémica. (Herz,
2018, pag. 34)

11



La entidad puede utilizar dos digitos para las cuentas y tres digitos para
las subcuentas, eso depende mucho de las diferentes actividades
econémicas que desarrolle, en todo caso el registro contable no esta
supeditado a que exista un documento formal, si la esencia del hecho
econémico se haya efectuado de acuerdo al marco conceptual de las
NIIF, se hara el respectivo registro contable, asi no exista el comprobante
de sustento. (Herz, 2018, pag. 35)

Division de la contabilidad

Garcia (2017) menciona que a la contabilidad se la ha dividido con

referencia a algunos aspectos, entre ellos:
Segun el area que abarca:

e Micro contabilidad: Involucra a personas fisicas como sociedades.
e Macro contabilidad: También llamada contabilidad nacional o

supranacional

Como una subdivision de la micro contabilidad se tiene:

e Contabilidad general

e Contabilidad aplicada
A su vez la contabilidad aplicada esta segmentada en:

e Comercial: dedicada a la compra y venta de mercancias

¢ Industrial: Dedicada a la fabricacion de productos, desde la materia
prima hasta un producto terminado listo para la venta.

e Contabilidad interna: Registra todo el proceso de elaboracién, a
través del calculo y distribucion de los costos, ademas todas las
operaciones que hacen conexion directa entre la empresa y el
entorno (financiacion, inversiones, compras, ventas, etc.) es el

objeto de la contabilidad externa.

12



e Contabilidad de servicios. Su objeto es prestar servicios (asesorias,
transporte, hoteles, etc.)

e Contabilidad financiera o bancaria: Su objeto es el negocio del
préstamo, con sus diferentes modalidades, ejercida por las
entidades bancarias y financieras. Ademds, financian a las
empresas que necesitan de este recurso para cubrir su falta de

liquidez.

Al revisar la clasificacion otorgada por Omefiana Garcia (2017), la autora
de esta investigacion asume la Contabilidad interna y externa que se
aplica al caso planteado, ya que en la empresa “Constructora Arosemena
S.A” converge ambos ambientes, al presentar todo el proceso econdmico
mediante el célculo y sus costos derivados de la utilizacion de los

recursos y la financiacion que existe para conseguir €sos recursos.
Costo financiero

Céardenas (2016) Menciona que el costos financiero “se refiere a todos los
costos causados por el financiamiento en la empresa (intereses) asi como
comisiones y cargos diversos por servicios prestados principalmente por

instituciones bancarias.”
Necesidad de inversion de las empresas

Las empresas se forman para realizar una actividad econdmica y la
adquisicion de bienes que permitiran desarrollar esas actividades, es una
decision que debe ser tomada con mucha responsabilidad. Esos bienes
reciben el nombre de bienes de inversion, por cuanto asi tienen que ser

considerados y no como un gasto. (Tamayo & Escobar, 2013, pag. 12)
Necesidades de financiacion

La liquidez en las empresas es un factor dificil de manejar ya que la falta
de ella, comprometa a la empresa a que en un momento dado no pueda

cumplir con pagos al vencimiento o gastos que no se pudieron preverse.
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Cuando la liquidez de un negocio resulta insuficiente, debe buscar la
forma de financiamiento, pero al menor costo posible. (Tamayo &
Escobar, 2013, pag. 12)

Dentro de este contexto entonces se puede clasificar a las fuentes de
financiacion como: propia y ajena. La primera proviene de fondos de los
mismos empresarios 0 de utilidades de resultados anteriores de la
empresa, mientras que la segunda proviene de personas y entidades
financieras. (Tamayo & Escobar, 2013, pag. 12)

El resultado al que hacen referencia Tamayo & Escobar, estad dado por la
diferencia entre los ingresos obtenidos y los gastos generados en el
mismo ejercicio economico. Para tal efecto, la empresa hace sus registros

contables generados precisamente de sus operaciones.
Ingresos - Gastos = Beneficio (+) o Pérdida (-)
Estados financieros

Las empresas necesitan herramientas que les permita tomar las mejores
decisiones, pero sobre bases apegadas o ajustadas a la realidad

econdmica de la misma.

Segun Roman (2019) Sostiene que los estados financieros “son la
manifestacion fundamental de la informacion financiera, son la
representacion de la estructura de la situacion y desarrollo financiero de
una entidad en una fecha determinada o por un periodo definido, provee
informacion del resultado de sus operaciones y los cambios de su capital

contable y recursos que son utiles al usuario en general.” (pag. 15)

Dentro del conjunto de estados financieros se encuentran los basicos, que
son el estado de situacion financiera y el estado de resultados. Para

efectos de este trabajo investigativo, se conceptualizan asi:
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Estado de situacion financiera

Roman (2019) destaca que el estado de situacion financiera es “ el que
muestra dicha situacién en una entidad, a una fecha determinada, se
elabora con apego a la ecuacién contable, la cual establece que el Activo
es igual a la suma del Pasivo mas el capital, es de caracter estético, pues

su contenido informativo se refiere a una fecha determinada.” (pag. 15)
Estado de Resultados

Asi mismo, en cuanto al estado de resultado Roman (2019) menciona
gue es “una herramienta financiera para evaluar la gestion gerencial, es
una brdjula en la toma de decisiones. Resume las transacciones
relacionadas con los ingresos de la entidad junto con los costos y gastos

realizados en un ciclo contable.”
Resultado financiero

Este resultado se obtiene de la diferencia entre ingresos y gastos
financieros, asi como de los producidos de ajustes y operaciones

asimilables. (Tamayo & Escobar, 2013, pag. 62)
Rentabilidad

La rentabilidad es la relacién existente entre el beneficio o el excedente
econdmico y lo que se invirtid6 (capital) en un determinado tiempo.

(Iparraguirre & Casado, 2013)
Célculo de la rentabilidad

Para calcular la rentabilidad se debe tener claro qué valor de beneficio se
tomara, si es el beneficio antes de impuesto o después de impuesto. Lo
aconsejable es tomarlo después del impuesto ya que de esa manera
estardn hechas todas las erogaciones del periodo econdmico. El

resultado entonces es mas confiable y real. (Iparraguirre & Casado, 2013)
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. Beneficio
Rentabilidad = X 100

Capital invertido

Rentabilidad financiera

“El indice de rentabilidad financiera es el indicador de medida del grado
en que la empresa esta dominando su actividad mercantil (industrial,
comercial o de servicios). Grado en que cumple su funcién de crear

rigueza en una economia de mercado.” (Iparraguirre & Casado, 2013)

Mercado

l

Necesidad de obtener beneficio

econdmico
indice de _ Indicador de medida de
rentabilidad eficiencia econdmica

Figura 1: Rentabilidad financiera
Elaborado por: Ailiz Mujica, 2020

Razones financieras
Razones financieras de rentabilidad

Antes de definir los que es una razon de rentabilidad financiera es preciso
distinguir cuéles son los elementos que participan en esta ratio financiera.
Una empresa obtiene beneficios econdémicos por la inversién de recursos
(inversiones) y éstos pueden ser propios y ajenos. Para verlos de una

manera grafica se tiene:

16



Inversiones = | Recursos propios
Recursos ajenos

Figura 2: Elementos de las razones financieras
Elaborado por: Ailiz Mujica, 2020

Razones de rentabilidad

Segun Horne (2010)hay dos tipos de esta rentabilidad, las que estan en
relacion con las ventas y las que hacen referencia a la inversion. En
conjunto, ellas le permiten conocer la eficacia operativa de las empresas.
(pag. 146)

Rentabilidad en relacion con las ventas.- La primera de ellas es margen

de utilidad bruta y esta dada asi:

MUB = Ventas - Costo de bienes vendidos / Ventas

“Esta razén indica la utilidad de la empresa en relacion con las ventas,
después de deducir el costo de produccion de los bienes. Parametro
referente a la eficiencia operativa de las empresas.” (Horne, 2010, péag.
146)

Margen de utilidad neta.- “Miden las utilidades que se obtienen de cada
ddlar de ventas después de pagar todos los gastos, incluidos el costo de
ventas, los gastos administrativos, impuestos e intereses.” (Emery, 2010,

pag. 94)

MUN = Utilidad neta / Ventas
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Rentabilidad en relacién con las inversiones.- Se relaciona con las
inversiones, una de ellas razén de rendimiento sobre la inversién o

también llamada rendimiento sobre el activo.

RSI = Utilidad neta después de impuestos

Activos totales

FUNDAMENTACION LEGAL
Norma Internacional de Informacién Financiera 1
Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es asegurar que los primeros estados
financieros con arreglo a las NIIF de una entidad, asi como sus informes
financieros intermedios, relativos a una parte del ejercicio cubierto por

tales estados financieros, contienen informacion de alta calidad que:

(a) sea transparente para los usuarios y comparable para todos los

ejercicios que se presenten;

(b) suministre un punto de partida adecuado para la contabilizacion segun

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); y

(c) pueda ser obtenida a un coste que no exceda a los beneficios

proporcionados a los usuarios.

Alcance

2 Una entidad aplicara esta NIIF en:

(a) sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF; y

(b) en cada informe financiero intermedio que, en su caso, presente de
acuerdo con la NIC 34 Informacion financiera intermedia, relativos a una
parte del ejercicio cubierto por sus primeros estados financieros con

arreglo a las NIIF.
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3 Los primeros estados financieros con arreglo a las NIIF son los primeros
estados financieros anuales en los cuales la entidad adopta las NIIF,
mediante una declaracion, explicita y sin reservas, contenida en tales
estados financieros, del cumplimiento con las NIIF. Los estados
financieros con arreglo a las NIIF son los primeros estados financieros de
una entidad segun NIIF si, por ejemplo, la misma:

(a) ha presentado sus estados financieros previos mas recientes:

(i) segun requerimientos nacionales que no son coherentes en todos los

aspectos con las NIIF;

(i) de conformidad con las NIIF en todos los aspectos, salvo que tales
estados financieros no contengan una declaracion, explicita y sin

reservas, de cumplimiento con las NIIF;

(iif) con una declaracion explicita de cumplimiento con algunas NIIF, pero

no con todas;

(iv) segun requerimientos nacionales que no son coherentes con las NIIF,
pero aplicando algunas NIIF individuales para contabilizar partidas para

las que no existe normativa nacional; o

(v) segun requerimientos nacionales, aportando una conciliacion de
algunos importes con las mismas magnitudes determinadas segun las
NIIF;

(b) ha preparado estados financieros con arreglo a las NIIF Unicamente
para uso interno, sin ponerlos a disposicion de los propietarios de la

entidad o de otros usuarios externos;

(c) ha preparado un paquete de informacion de acuerdo con las NIIF, para

su empleo en la consolidacién, que no constituye un conjunto completo de
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estados financieros, segun se define en la NIC 1 Presentacién de estados
financieros (revisada en 2007);

(d) no presenté estados financieros en ejercicios anteriores.

4 Esta NIIF se aplicara cuando una entidad adopta por primera vez las
NIIF. No seré de aplicacion cuando, por ejemplo, una entidad:

(@) abandona la presentacién de los estados financieros segun los
requerimientos nacionales, si los ha presentado anteriormente junto con
otro conjunto de estados financieros que contenian una declaracion,

explicita y sin reservas, de cumplimiento con las NIIF;

(b) presente en el afo precedente estados financieros segun
requerimientos nacionales, y tales estados financieros contenian una

declaracion, explicita y sin reservas, de cumplimiento con las NIIF; o

(c) presento en el afio precedente estados financieros que contenian una
declaracion, explicita y sin reservas, de cumplimiento con las NIIF, incluso
si los auditores expresaron su opinion con salvedades en el informe de

auditoria sobre tales estados financieros.

5 Esta NIIF no afectara a los cambios en las politicas contables hechos
por una entidad que ya hubiera adoptado las NIIF. Tales cambios son

objeto de:

(a) requerimientos especificos relativos a cambios en politicas contables,
contenidos en la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones

contables y errores; y
(b) disposiciones transitorias especificas contenidas en otras NIIF.
Reconocimiento y valoracion

Estado de situacion financiera de apertura con arreglo a las NIIF
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6 Una entidad elaborara y presentara un estado de situacion financiera de
apertura con arreglo a las NIIF en la fecha de transicion a las NIIF. Este
es el punto de partida para la contabilizacion segun las NIIF.

Politicas contables

7 Una entidad usard las mismas politicas contables en su estado de
situacion financiera de apertura con arreglo a las NIIF y a lo largo de
todos los ejercicios que se presenten en sus primeros estados financieros
con arreglo a las NIIF. Estas politicas contables cumpliran con cada NIIF
vigente al final del primer ejercicio sobre el que informe segun las NIIF.

8 Una entidad no aplicara versiones diferentes de las NIIF que estuvieran
vigentes en fechas anteriores. Una entidad podra aplicar una nueva NIIF
gue todavia no sea obligatoria, siempre que en la misma se permita la

aplicacion anticipada.
Norma Internacional de Informacién Financiera 9
Objetivo

El objetivo de esta horma es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros y pasivos financieros, de forma que se
presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre

de los flujos de efectivo futuros de la entidad.
Alcance

Esta norma se aplicara por todas las entidades a todos los tipos de

instrumentos financieros, excepto a:

(a) aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas o0 negocios
conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, NIC 27 Estados Financieros

Separados, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
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Conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIIF 10, la NIC 27 o
la NIC 28 requieren o permiten que una entidad contabilice las
participaciones en una subsidiaria, asociada o negocio conjunto
de acuerdo con algunos o todos los requerimientos de esta
Norma. Las entidades también aplicardn esta Norma a los
derivados sobre las participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos, salvo cuando el derivado cumpla la definicién
de instrumento de patrimonio de la entidad que contiene la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion.

(b) Derechos y obligaciones surgidos de arrendamientos a los que
sea aplicable la NIC 17

(c) Arrendamientos. Sin embargo: (i) las cuentas por cobrar de
arrendamientos reconocidas por el arrendador estan sujetas a los
requerimientos de baja en cuentas y deterioro de valor de esta
Norma; (ii) las cuentas por pagar de arrendamientos financieros
reconocidas por el arrendatario estan sujetas a los requerimientos
de baja en cuentas de esta Norma;, y (iii) los derivados implicitos
en los arrendamientos estan sujetos a los requerimientos sobre

derivados implicitos de esta Norma.

(c) Los derechos y obligaciones de los empleadores derivados de planes
de beneficios a los empleados, a los que se aplique la NIC 19 Beneficios

a los Empleados.

(d) Los instrumentos financieros emitidos por la entidad que cumplan la
definicion de un instrumento de patrimonio de la NIC 32 (incluyendo
opciones y certificados de opcidén para la suscripcion de acciones) o que
se requiera que sean clasificados como un instrumento de patrimonio de
acuerdo con los parrafos 16A y 16B o los parrafos 16C y 16D de la NIC
32. No obstante, el tenedor de este instrumento de patrimonio aplicara
esta Norma a esos instrumentos, a menos que cumplan la excepcion

mencionada en el apartado (a) anterior.
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(e) Derechos y obligaciones surgidos de (i) un contrato de seguro, segun
lo define la NIIF 4

Contratos de Seguro, que sean diferentes de los derechos y obligaciones
de un emisor procedentes de un contrato de seguros que cumple la
definiciébn de contrato de garantia financiera, o (ii) un contrato que esté
dentro del alcance de la NIIF 4 por contener un componente de
participacion discrecional. Sin embargo, esta Norma es aplicable a un
derivado que esté implicito en un contrato que esté dentro del alcance de
la NIIF 4, si el derivado no es en si mismo un contrato que esté dentro del
alcance de la NIIF 4. Ademas, si un emisor de contratos de garantia
financiera ha manifestado previa y explicitamente que considera a tales
contratos como de seguro y ha usado la contabilidad aplicable a contratos
de seguros, el emisor puede optar entre aplicar esta Norma o la NIIF 4 a
dichos contratos de garantia financiera (véanse los parrafos B2.5 y B2.6).
El emisor podra efectuar la eleccion contrato por contrato, pero la eleccion

gue haga para cada contrato sera irrevocable.

() Los contratos a término entre un adquirente y un accionista que vende
para comprar o vender una adquirida que dara lugar a una combinacion
de negocios dentro del alcance de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios
en una fecha de adquisicion futura. El plazo del contrato a término no
deberia exceder un periodo razonable normalmente necesario para

obtener las aprobaciones requeridas y para completar la transaccion.

(g) Compromisos de préstamo diferentes a los compromisos de préstamo

descritos en el parrafo

2.3. Sin embargo, un emisor de compromisos de préstamo aplicara los
requerimientos de deterioro de valor de esta Norma a los compromisos de
préstamo que no estén de otra forma dentro del alcance de esta Norma.
También, todos los compromisos de préstamo estan sujetos a los

requerimientos de baja en cuentas de esta Norma.
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(h) Instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados de
transacciones con pagos basados en acciones, a los que se aplica la NIIF
2 Pagos Basados en Acciones, excepto los contratos que estén dentro del
alcance de los parrafos 2.4 a 2.7 de esta Norma, a los que es de

aplicacion esta Norma.

(i) Derechos a recibir pagos para reembolsar a la entidad por
desembolsos que requiere realizar para cancelar un pasivo que reconoce
como una provision de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, o para los que, en un periodo

anterior, reconocioé una provision de acuerdo con la NIC 37.

() Derechos y obligaciones dentro del alcance de la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes que son
instrumentos financieros, excepto los que especifica la NIIF 15 que se

contabilicen de acuerdo con esta Norma.

Reconocimiento inicial

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en
parte de las clausulas contractuales del instrumento (véanse los parrafos
B3.1.1 y B3.1.2). Cuando una entidad reconozca por primera vez un
activo financiero, lo clasificara de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a4.1.5y
lo medird de acuerdo con los péarrafos 5.1.1 y 5.1.3 Cuando una entidad
reconozca por primera vez un pasivo financiero, lo clasificara de acuerdo

con los parrafos 4.2.1y 4.2.2 y lo medira de acuerdo con el parrafo 5.1.1
Medicion inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales que queden dentro del
alcance del parrafo 5.1.3, en el momento del reconocimiento inicial, una
entidad medira un activo financiero o un pasivo financiero por su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo

financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
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resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a

la adquisicion o emision del activo financiero o del pasivo financiero.

Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo
financiero en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la

transaccion, una entidad deberé aplicar el parrafo B5.1.2A.
Ganancias y pérdidas

Una ganancia o pérdida en un activo financiero o en un pasivo financiero
gue se mida al valor razonable se reconocera en el resultado del periodo

a menos que:

(a) sea parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a
6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la
contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de

cartera del riesgo de tasa de interés);

(b) sea una inversion en un instrumento de patrimonio y la entidad haya
elegido presentar las ganancias y pérdidas de esa inversion en otro

resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5;

(c) sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resultados y se requiera que la entidad presente los efectos
de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otro resultado integral

de acuerdo con el parrafo 5.7.7; o

(d) sea un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y se requiere que la
entidad reconozca algunos cambios en el valor razonable en otro

resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.10.
Los dividendos se reconoceran en el resultado del periodo solo cuando:

(a) se establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo;
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(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con el dividendo; y

(c) el importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura (véanse los
parrafos 6.5.8 a 6.5.14 vy, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC
39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) se reconocera en el
resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en
cuentas, se reclasifique de acuerdo con el parrafo 5.6.2, a través del
proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor. Una entidad aplicara los parrafos 5.6.2 y 5.6.4 si
reclasifica los activos financieros desde la categoria de medicion del costo
amortizado. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero que se mida
al costo amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura
(véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 vy, si son aplicables, los parrafos 89 a
94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable
para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) se reconocera
en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de baja en

cuentas y a traves del proceso de amortizacion.
Norma Internacional de Contabilidad NIC 1
Presentacion de estados financieros

Objetivo

Esta Norma establece las bases para la presentacion de los estados
financieros de proposito general, para asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades.

Esta Norma establece requerimientos generales para la presentacién de
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los estados financieros, guias para determinar su estructura y requisitos

minimos sobre su contenido.
Alcance

Una entidad aplicara esta Norma al preparar y presentar estados
financieros de proposito de informacién general conforme a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En otras NIIF se establecen los requerimientos de reconocimiento,

medicién e informacion a revelar para transacciones y otros sucesos.

Esta Norma no sera de aplicacion a la estructura y contenido de los
estados financieros intermedios condensados que se elaboren de acuerdo
con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Sin embargo, los
parrafos 15 a 35 se aplicaran a estos estados financieros. Esta Norma se
aplicara de la misma forma a todas las entidades, incluyendo las que
presentan estados financieros consolidados de acuerdo con la NIIF 10
Estados Financieros Consolidados y las que presentan estados
financieros separados, de acuerdo con la NIC 27 Estados Financieros

Separados.

Esta Norma utiliza terminologia propia de las entidades con animo de
lucro, incluyendo las pertenecientes al sector publico. Si las entidades con
actividades sin fines de lucro del sector privado o del sector publico
aplican esta Norma, podrian verse obligadas a modificar las descripciones
utilizadas para partidas especificas de los estados financieros, e incluso

para éstos.

Similarmente, las entidades que carecen de patrimonio, tal como se
define en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion (por ejemplo,
algunos fondos de inversion), y las entidades cuyo capital en acciones no
es patrimonio (por ejemplo, algunas entidades cooperativas) podrian tener
la necesidad de adaptar la presentacidén en los estados financieros de las

participaciones de sus miembros o participantes.
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Norma Internacional de Contabilidad NIC 2
Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los
inventarios. Un tema fundamental en la contabilidad de los inventarios es
la cantidad de costo que debe reconocerse como un activo, para que sea
diferido hasta que los ingresos correspondientes sean reconocidos. Esta
Norma suministra una guia practica para la determinacién de ese costo,
asi como para el subsiguiente reconocimiento como un gasto del periodo,
incluyendo también cualquier deterioro que rebaje el importe en libros al
valor neto realizable. También suministra directrices sobre las formulas

del costo que se usan para atribuir costos a los inventarios.
Alcance
Esta Norma es de aplicacion a todos los inventarios, excepto a:

(a) las obras en curso, resultantes de contratos de construccion,
incluyendo los contratos de servicios directamente relacionados (véase la

NIC 11 Contratos de Construccion);

(b) los instrumentos financieros (véase NIC 32 Instrumentos Financieros:

Presentacion y NIIF 9 Instrumentos Financieros); y

(c) los activos biologicos relacionados con la actividad agricola y
productos agricolas en el punto de cosecha o recolecciéon (véase la NIC

41 Agricultura).

Esta Norma no es de aplicacion en la medicion de los inventarios

mantenidos por:

(a) Productores de productos agricolas y forestales, de productos
agricolas tras la cosecha o recoleccion, de minerales y de productos
minerales, siempre que sean medidos por su valor neto realizable, de

acuerdo con practicas bien consolidadas en esos sectores industriales. En
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el caso de que esos inventarios se midan al valor neto realizable, los
cambios en este valor se reconoceran en el resultado del periodo en que

se produzcan dichos cambios.

(b) Intermediarios que comercian con materias primas cotizadas, siempre
gue midan sus inventarios al valor razonable menos costos de venta. En
el caso de que esos inventarios se lleven al valor razonable menos costos
de venta, los cambios en el importe del valor razonable menos costos de
venta se reconoceran en el resultado del periodo en que se produzcan

dichos cambios.

Los inventarios a que se ha hecho referencia en el apartado (a) del
parrafo 3 se miden por su valor neto realizable en ciertas fases de la
produccion. Ello ocurre, por ejemplo, cuando se han recogido las
cosechas agricolas o se han extraido los minerales, siempre que su venta
esté asegurada por un contrato a plazo sea cual fuere NIC 2618 © IFRS
Fundacion su tipo o garantizada por el gobierno, o bien cuando existe un
mercado activo y el riesgo de fracasar en la venta sea minimo. Esos
inventarios se excluyen unicamente de los requerimientos de medicion

establecidos en esta Norma.

Los intermediarios que comercian son aquéllos que compran o venden
materias primas cotizadas por cuenta propia, o bien por cuenta de
terceros. Los inventarios a que se ha hecho referencia en el apartado (b)
del péarrafo 3 se adquieren, principalmente, con el propdsito de venderlos
en un futuro préximo, y generar ganancias procedentes de las
fluctuaciones en el precio, o un margen de comercializacion. Cuando esos
inventarios se contabilicen por su valor razonable menos los costos de
venta, quedaran excluidos Unicamente de los requerimientos de medicion

establecidos en esta Norma.

Servicio de Rentas Internas SRI
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Reglamento de comprobantes de venta, retencion y documentos

complementarios

Art. 1.- Comprobantes de venta. - Son comprobantes de venta los
siguientes documentos que acreditan la transferencia de bienes o la
prestacion de servicios o la realizacion de otras transacciones gravadas

con tributos:

a) Facturas;

b) Notas de venta - RISE;

c) Liquidaciones de compra de bienes y prestacion de servicios;
d) Tiguetes emitidos por maquinas registradoras;

e) Boletos o entradas a espectaculos publicos; vy,

f) Otros documentos autorizados en el presente reglamento.

Art.  2.- Documentos complementarios. - Son documentos

complementarios a los comprobantes de venta, los siguientes:
a) Notas de crédito;

b) Notas de débito; vy,

c) Guias de remision.

Art. 3.- Comprobantes de retencion. - Son comprobantes de retencién los
documentos que acreditan las retenciones de impuestos realizadas por
los agentes de retencién en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario Interno, este reglamento y las resoluciones que para

el efecto emita el Director General del Servicio de Rentas Internas.

Art. 4.- Otros documentos autorizados.- Son documentos autorizados,
siempre que se identifique, por una parte, al emisor con su razén social o

denominacion, completa o abreviada, o con sus nombres y apellidos y
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namero de Registro Unico de Contribuyentes; por otra, al adquirente o al
sujeto al que se le efectue la retencidén de impuestos mediante su nimero
de Registro Unico de Contribuyentes o cédula de identidad o pasaporte,
razén social, denominacion; y, ademas, se haga constar la fecha de
emision y por separado el valor de los tributos que correspondan, los

siguientes:

1. Los documentos emitidos por instituciones del sistema financiero
nacional y las instituciones de servicios financieros emisoras o
administradoras de tarjetas de crédito que se encuentren bajo el control
de la Superintendencia de Bancos, siempre que cumplan los requisitos
gue se establezcan en la resolucién que para el efecto emita el Director

General del Servicio de Rentas Internas.

2. Boletos aéreos o tiquetes electronicos y documentos de pago por
sobrecargas por el servicio de transporte aéreo de personas, emitidos por
las comparfias de aviacion, siempre que cumplan con los siguientes

requisitos adicionales:

a) Identificacion del pasajero, el importe total de la transaccién y la fecha
de emision. Cuando el pasajero fuera distinto al comprador se incluira el
nimero de Registro Unico de Contribuyentes de este Gltimo, en lugar del

namero del documento de identificacion del pasajero; vy,

b) Impuesto al valor agregado bajo la nomenclatura EC, asignada

internacionalmente como codificacién de este impuesto en el Ecuador.

El adquirente debera recibir una copia indeleble del boleto, tiquete
electronico o documento de pago de sobrecarga, la que le servirh como

comprobante de venta.

3. Guias aéreas o cartas de porte aéreo, fisicas o electronicas y los
conocimientos de embarque, cuando cumplan los requisitos que se
establezcan en la resolucion que para el efecto emita el Director General

del Servicio de Rentas Internas.

31



4. Documentos emitidos por instituciones del Estado en la prestacion de
servicios administrativos, en los términos establecidos en la Ley de

Régimen Tributario Interno.

5. La declaracion aduanera y demas documentos recibidos en las

operaciones de comercio exterior.

6. En el caso de los contratos para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos, las liquidaciones que PETROECUADOR o las partes del
contrato efectien por el pago de la tasa de servicios, el costo de
operacion o cualquier otra remuneracion, constituyen el comprobante de

venta para los efectos legales pertinentes.

7. Otros que por su contenido y sistema de emision, permitan un
adecuado control por parte del Servicio de Rentas Internas y se

encuentren expresamente autorizados por dicha institucion.

En todos los casos, los nombres de emisor y adquirente deben coincidir
con el Registro Unico de Contribuyentes o con su documento de identidad

de ser el caso.

Si cualquiera de los documentos referidos en el presente articulo, no
cumplen con los requisitos sefialados en el presente reglamento, el
emisor esta en la obligacion de emitir el correspondiente comprobante de

venta.

Art. 8.- Obligacién de emision de comprobantes de venta y comprobantes
de retencion. - Estan obligados a emitir y entregar comprobantes de venta
todos los sujetos pasivos de impuestos, a pesar de que el adquirente no

los solicite o exprese que no los requiere.

Dicha obligacién nace con ocasion de la transferencia de bienes, aun
cuando se realicen a titulo gratuito, autoconsumo o de la prestacion de
servicios de cualquier naturaleza, incluso si las operaciones se

encuentren gravadas con tarifa cero (0%) del impuesto al valor agregado.
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La emisién de estos documentos sera efectuada Unicamente por

transacciones propias del sujeto pasivo autorizado.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucién, establecera el monto
sobre el cual las personas naturales no obligadas a llevar contabilidad y
aquellas inscritas en el Régimen Impositivo Simplificado, deberan emitir

comprobantes de venta.

De igual manera, se establecerd la periodicidad de la emisibn de un
comprobante de venta resumen por las transacciones efectuadas
correspondientes a valores inferiores a los establecidos en la mencionada

resolucion.

No obstante, lo sefalado en el inciso anterior, a peticion del adquirente
del bien o servicio, se debera emitir y entregar comprobantes de venta,

por cualquier monto.

Los sujetos pasivos inscritos en el régimen simplificado deberan sujetarse

a las normas particulares de dicho régimen.

Las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
deberan emitir comprobantes de venta de manera obligatoria en todas las
transacciones que realicen, independientemente del monto de las

mismas.

En los casos en que se efectlen transacciones al exterior gravadas con
Impuesto a la Salida de Divisas, el agente de percepcién emitira el
comprobante de venta por el servicio prestado en el que ademas de los
requisitos establecidos en este reglamento se debera detallar el valor

transferido y el monto del Impuesto a la Salida de Divisas percibido.

Los trabajadores en relacion de dependencia no estan obligados a emitir

comprobantes de venta por sus remuneraciones.

Los agentes de retencion en forma obligatoria emitirdn el comprobante de

retencién en el momento que se realice el pago o se acredite en cuenta,
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lo que ocurra primero y estara disponible para la entrega al proveedor
dentro de los cinco dias habiles siguientes al de presentacion del
comprobante de venta.

Art. 9.- Sustento del crédito tributario.- Para ejercer el derecho al crédito
tributario del impuesto al valor agregado por parte del adquirente de los
bienes o servicios, se consideraran validas las facturas, liquidaciones de
compras de bienes y prestacion de servicios y los documentos detallados
en el Art. 4 de este reglamento, siempre que se identifique al comprador
mediante su nimero de RUC, nombre o razén social, denominacion o
nombres y apellidos, se haga constar por separado el impuesto al valor
agregado y se cumplan con los demas requisitos establecidos en este

reglamento.

Art. 10.- Sustento de costos y gastos. - Para sustentar costos y gastos del
adquirente de bienes o0 servicios, a efectos de la determinacién y
liquidacion del impuesto a la renta, se consideraran como comprobantes
validos los determinados en este reglamento, siempre que cumplan con
los requisitos establecidos en el mismo y permitan una identificacion

precisa del adquirente o beneficiario.

También sustentaran gastos, para efectos de la determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta, los documentos que se emitan por el
pago de cuotas o aportes que realice el contribuyente a condominios,
siempre que en los mismos esté plenamente identificado el condominio,
namero de RUC y direccién, y se identifique también a quien realiza el
pago, con su nombre, razon social o denominacion, numero de RUC o

cédula de identificacién y direccion.
Estos comprobantes deberan también ser pre impresos y pre numerados.

DE LA EMISION Y ENTREGA DE COMPROBANTES DE VENTA,
NOTAS DE CREDITO Y NOTAS DE DEBITO
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Art. 11.- Facturas. - Se emitirdn y entregaran facturas con ocasion de la
transferencia de bienes, de la prestacion de servicios o la realizacién de
otras transacciones gravadas con impuestos, considerando lo siguiente:
a) Desglosando el importe de los impuestos que graven la transaccion,
cuando el adquirente tenga derecho al uso de crédito tributario o sea
consumidor final que utlice la factura como sustento de gastos

personales;

b) Sin desglosar impuestos, en transacciones con consumidores finales;

Y,

¢) Cuando se realicen operaciones de exportacion.

Art. 12.- Notas de venta. - Emitiran y entregaran notas de venta

exclusivamente los contribuyentes inscritos en el Régimen Simplificado.

Art. 13.- Liquidaciones de compras de bienes y prestacion de servicios. -
Las liquidaciones de compras de bienes y prestacion de servicios se
emitiran y entregaran por los sujetos pasivos, en las siguientes

adquisiciones:

Las personas naturales y las sucesiones indivisas no obligadas a llevar
contabilidad, deberan actuar como agentes de retencion en los términos
establecidos en el inciso anterior, cuando emitan liquidaciones de

compras de bienes y prestacion de servicios.

El Director General del Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion,
podra establecer limites a la emision de liquidaciones de compra de
bienes y prestacién de servicios a las que hace referencia este articulo,
tales como montos maximos por transaccién y por proveedor, tipos de

bienes y servicios, numero de transacciones por periodo, entre otros.

Art. 15.- Notas de crédito. - Las notas de crédito son documentos que se
emitirAn para anular operaciones, aceptar devoluciones y conceder

descuentos o bonificaciones.
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Las notas de crédito deberan consignar la denominacién, serie y nimero

de los comprobantes de venta a los cuales se refieren.

El adquirente o quien a su nombre reciba la nota de crédito, debera
consignar en su original y copia, el nombre del adquirente, su nimero de
Registro Unico de Contribuyentes o cédula de ciudadania o pasaporte y

fecha de recepcion.

Las facturas que tengan el caracter de “comercial negociables”, a las que
se refiere el Cédigo de Comercio y que en efecto sean negociadas, no
podran ser modificadas con notas de crédito.

Art. 16.- Notas de débito. - Las notas de débito se emitiran para el cobro
de intereses de mora y para recuperar costos y gastos, incurridos por el

vendedor con posterioridad a la emision del comprobante de venta.

Las notas de débito deberan consignar la denominacion, serie y numero

de los comprobantes de venta a los cuales se refieren.

Las facturas que tengan el caracter de “comercial negociables”, a las que
se refiere el Codigo de Comercio y en efecto sean negociadas no podran

ser modificadas con notas de débito.
VARIABLES DE LA INVESTIGACION
Variable independiente: Costos financieros

“‘Esta integrado por los gastos derivados de allegarse fondos de
financiamiento por lo cual representa las erogaciones destinadas a cubrir
en moneda nacional o extranjera, los intereses comisiones y gastos que

deriven de un titulo de crédito respectivo.” (Eco finanzas, 2018)
Variable dependiente: Rentabilidad

“La rentabilidad es el nivel de beneficio de una inversién, esto es la

recompensa por invertir. Los inversores deciden invertir en un instrumento

36



dado o en otro en funcion de sus expectativas de rentabilidad” (Gitman,
2010, péag. 40)

Definiciones conceptuales

Balance de situacion. - “Documento que muestra en forma detallada,
ordenada y cifrada la situacion patrimonial de la empresa en una fecha
determinada, que generalmente coincide con el cierre del ejercicio

contable.” (Jiménez, 2014, pag. 12)

Costo de oportunidad. - “Cuando se toma una decisién para empefiarse
en determinada alternativa, se abandonan los beneficios de otras
opciones, entonces el beneficio que se pierde, al descartar la siguiente
mejor alternativa, es el costo de oportunidad de a opcidn escogida.”
(Céardenas, 2016)

Costo de operaciones financieras.- “Esta compuesta por todos los
rubros que cuantifican los egresos operativos y comerciales del dador del
capital, es decir los sueldos y cargas sociales, papelerias chequeras,

impuestos, servicios de informacion, etc.” (Dominguez, 2011, pag. 108)

Costos financieros.- “representan el pago por la utilizacion de recursos
de préstamo para un proyecto. Su valor y plazo de pago depende de las
condiciones pactadas en los préstamos. También hace parte de estos
costos la amortizacion de los intereses en la etapa de instalacion, a un

periodo estandar de tres anos.” (Guzman, 2015, pag. 46)

Crédito bancario.- “Crédito bancario es u aquella operacion por medio
de la cual una institucion financiera se compromete a prestar una suma de
dinero a un prestatario por un plazo definido, para recibir a cambio un
capital con interés por el costo del dinero en el tiempo.” (Escoto, 2010,

pag. 10)

Cuentas por cobrar. - “Cantidades que los clientes deben a las

compafias por la entrega de bienes o por la prestacién de servicios,
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llamadas también documentos por cobrar, se presentan cuando la
compafia concede créditos permanentes a sus clientes.” (Homgren,
2010, pag. 180)

Deuda operacional. - “Obligaciones que se contraen para atender las
necesidades del dia a dia de la empresa (operacion). Puede tener costo
financiero, pero esto se considera operacional debido al motivo por el cual
fue contratada la deuda.” (Gutierrez, 2018, pag. 82)

Deuda financiera. - “Puede referirse a deudas con el sector financiero o a
bonos emitidos por la empresa. Estas deudas son contractuales, pues
provienen de un contrato y se observan las caracteristicas propias de este

tipo de contratos.” (Gutierrez, 2018, pag. 82)

Estado de situacion financiera. - También llamado “balance general,
cuyo fin es presentar una relacién de recursos (activos) de la empresa,
asi como las fuentes de financiamiento (pasivo y capital) de dichos

recursos.” (Solorio, 2012, pag. 56)

Estado de resultados. - “Determina el monto por el cual los ingresos
contables superan a los gastos contables. A la diferencia se le llama
resultado, el que puede ser positivo o negativo, Si es positivo se la llama

utilidad, si es negativo se le llama pérdida.” (Solorio, 2012, pag. 57)

Pragmatica. - “Es una disciplina que estudia el lenguaje en relacion al
contexto donde se desarrolla la idea, es decir, las oraciones producen una
aceptacion semantica, pero su significado depende del contenido.”
(Definicién , 2015)

Préstamo.- “Un préstamo es un contrato por el que una de las partes,
llamada prestamista (una entidad de crédito), entrega dinero a la otra
llamada prestatario (persona fisica o juridica), quedando obligada ésta a
devolverlo junto con los interese pactados en la forma y plazo
convenidos.” (Bahillo, 2019, pag. 106)
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Préstamo bancario.- “Se pacta la posibilidad de que el prestatario realice
entregas anticipadas que, a su eleccién, pueden servir o bien para
disminuir el plazo de duracion del contrato o la cuota periddica de

amortizacion del préstamo.” (Velasco, 2010, pag. 975)
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CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO

Presentacién de la empresa

Hace aproximadamente seis afos, en la parroquia Tenguel de la
Provincia del Guayas, se levanta una empresa pequefa, cuya actividad
econémica era ayudar al avance de la construccidbn de pequefias
edificaciones en el sector, es decir una constructora, cuyo visionario y
propietario es el sefior Jamil Gomez, oriundo de dicha localidad, quien,
viendo la necesidad de negocios de este tipo, decide emprender en la

calle Guayagquil frente a las instalaciones de Interagua (actualmente).

Empieza con poco personal, como por ejemplo un contratista Fabian
Bernabé, quien se ha mantenido en este tiempo, un contador, Johan
Dominguez y solo 10 obreros. Aungque no ha transcurrido mucho tiempo,
la constructora Arosemena S.A. ha tenido un considerable crecimiento,

con ciertas dificultades ha seguido avanzando.
Mision

Somos una empresa comprometida con la satisfaccion de las
necesidades de nuestros distinguidos clientes en cuanto al disefio y
construccion, ofreciéndole soluciones confiables, cuya finalidad es buscar
el provecho de la inversion a través del trabajo comprometido,

transparente y responsable de un excelente equipo de trabajo.
Vision

Ser reconocidos en el mercado local y nacional como una constructora

con capacidad de liderazgo y responsabilidad social, brindando servicios
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contratados enmarcados a las normas vigentes de calidad, de manera

eficiente y con espiritu de constantes innovaciones.

Organigrama de la empresa

Propietario
Jamil Gdmez
Contador
L Johan Dominguez
Gerente

Fernando Asencio

4 v
Proyectista Ingeniero de obra Contratista
Didier Guarnizo Alex Salcedo Fabian Bernabé

Figura 3: Organigrama de Constructora Arosemena S.A

Elaborado por: Mujica, A (2020)

En esta figura se visualiza como esta distribuido el personal que labora en
la constructora Arosemena S.A., empezando por un orden de mando
superior del duefio o propietario, sefior Jamil Gémez, luego esta el
gerente Fernando Asencio, de una manera casi independiente esta el
contador Johan Dominguez, quien mantiene si una comunicacion

constante tanto con el duefio y del gerente.

En tercera fila se encuentran el proyectista, el ingeniero de obra y
contratista quienes siguen ordenes directas del gerente. Ya en la parte de
personal de obras, hay 50 obreros que hacen trabajo en las obras

respectivas.

Producto y servicios de la empresa
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La constructora Arosemena S.A. se dedica a dar servicio de obras civiles,
construcciones de edificios, carreteras, puentes y demas disefios de
estructura de hormigén. Por encontrarse ubicada en una parroquia donde
no hay otras empresas dedicadas a esta actividad, sus clientes son
bastante representativos, sobre todo del sector privado, los que desean

cambiar la imagen de la parroquia.

Clientes

En este tiempo de permanencia en el mercado constructor, la empresa ha
logrado captar clientes representativos de la localidad. Para nombrarlos

se los detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 1 Clientes

No. Cliente Actividad a que se dedica

1 Julio Simbala Duefio de bananeras

2 Atilio Cruz Presidente GAD Parroquial

3 Gaston Coto Duefio de Camaroneras

4 Emilio Canales Duefio de cacaotera

5 Baldor Bermeo Alcalde de Cantén Ponce Enrique

Elaborado por: Ailiz Mujica, 2020

Proveedores

Aunque la constructora Arosemena S.A. tiene algunos contratos, sus
proveedores no son tan numerosos, por lo cual solo se mencionan los dos

mas destacados:

e Cantera Rio Jubones, que se encarga de proveer materiales
primordiales como la arena, piedra de todas medidas.
e Ferreteria Segarra, que provee hierro, y materiales adicionales

para la construccién, aditivos para el concreto, etc.

Competidores
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Una ventaja competitiva es que en la parroquia Tenguel, no hay otra
constructora que proporcione los servicios que ofrece la constructora, de
donde se destaca que esta empresa a pesar de los seis afios que tiene
desde sus inicios, haya surgido notablemente, aunque con problemas

también propios de este sector productivo.
Descripcion del objeto de estudio

La constructora Arosemena S.A. es una empresa que desde sus inicios
se ha dedicado a dar servicio de construccion en la localidad de Tenguel,
un pueblo un tanto olvidado por las autoridades seccionales. Sin
embargo, esto no ha impedido que su gente decida emprender en
actividades poco comunes y de alta inversion, como es el caso de las
constructoras, ya que, si desea participar en una obra publica necesita de
una garantia sobre el valor de la obra, la cual la debe dar por anticipada.

El sefior Jamil Suarez, se arriesgo hace seis afos, y con la ventaja de no
existir aun otra constructora en el sector, ha logrado ganar algunas obras
tanto publicas como privadas. Pero para ello también ha tenido que
financiarse mediante créditos bancarios en los Ultimos periodos y
acentuandose mas en el 2019, todos con el propésito de invertirlo, pero

las utilidades de las obras no llegaron a compensar estos crédito.

Sus primeras obras se financiaron con el capital del duefio, pero a medida
gue se iban ganando mas obras, se vio la necesidad de adquirir
obligaciones financieras con entidades, por el tiempo que pudiera durar
las obras. Asi en el afio 2016, obtienen su primer crédito él mismo que
fue invertido en obra una piscinas de camaron, al término de la obra, solo
se conocio que habian ganado un excedente sobre lo invertido, pero con
un costo financiero y ademas, no se realizé un analisis de rentabilidad

sobre esos costos financieros.

Esto hizo que se confiaran que las préximas obras pudieran también

acceder a créditos y que al final de la obra pudieran cancelar y tener una
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ganancia. Sin embargo, no se invirtieron la totalidad de los créditos, y
hubieron retrasos de obras por factores externos, como l|a escasa
economia del pais, el tiempo e invierno lo cual influye mucho en la

terminacion de las obras.

De esas fechas hasta ahora, se mantienen créditos financieros, que
generan costos a la empresa, pero a los cuales no se les ha hecho un
andlisis, para medir la rentabilidad de los mismos en los resultados

econdémicos de la constructora.

De aqui nace la propuesta a este problema de investigacién, realizar un
analisis a esos costos financieros y lo posterior implantarlos como politica

de control en la constructora.
DISENO DE LA INVESTIGACION
Enfoque cuantitativo

En sus investigaciones, Antonovica (2012) destaca que un enfoque
cuantitativo tiene que ver con la cantidad es decir, es numeérico, trata la
informacion en base a numeros. “La informacion sobre el mundo no se
produce naturalmente en forma de numeros, siendo los investigadores los

gue los transforman esos datos en numeros,” (pag. 53)

Este enfoque sigue algunos pasos, como los siguientes:

e Plantea un problema para ser estudiado

e Clasifica literatura correspondiente al problema

e Elabora un marco teérico

e De esta teoria, resulta una hipétesis

e Realiza prueba de la hipotesis a través de disefios de investigacion

e Para tener resultados, el investigador recoge datos numéricos de
cosas, hechos o participantes, y aplica estadistica. (Antonovica,
2012, pag. 54)
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Enfoque cualitativo

Mejia (2014) Menciona que un enfoque cualitativo “hace referencia a
caracteres, atributos, esencia, totalidad o propiedades no cuantificables,
pero que se pueden describir, comprender y explicar mejor los
fendmenos, acontecimientos y acciones del grupo social o del ser
humano.” (pag. 98)

En este enfoque también se recogen datos en base a la observacion y
descripcién del fendmeno que se investiga, pero sin mucho énfasis a la
medicién numérica. La finalidad es reconstruir la realidad, para entenderlo

e interpretarlo, por lo tanto el método es la comprension e interpretacion.

Segun Rojas (2011) menciona que el disefio de la investigacion es “un
plan que cubre todo un proceso de investigacion de diversas etapas y
actividades comprendidas desde el planteamiento del problema hasta la

seleccién de las técnicas y el analisis final del problema.” (pag. 53)

En este plan de investigacion, ya se ha hecho el planteamiento del
problema, se procede ahora a seleccionar qué tipo de investigacion de
hace de acuerdo a este hecho, y las técnicas a desarrollar. Se mencionar

la investigacion descriptiva, explicativa.
Tipos de investigaciones
Investigacion descriptiva

Este tipo de investigacion permite “describir las caracteristicas de una
poblacién del tema a estudiar e intenta dar respuesta como quién, qué,
donde, cuando. El proceso es mas formal y estructurado que la
investigacion explorativa. Las muestras son amplias y representativas”
(Merino, 2015, pag. 20)

Esta investigacion se utiliza en el capitulo Ill, donde se describe el puesto

de trabajo que son los costos financieros.
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Investigacion explicativa

Bilbao (2020) Destaca que este tipo de investigacion va mas alla de
describir conceptos dirigidos a responder eventos fisicos o sociales, “su
propésito es explicar por qué ocurre un fenébmeno y en qué condiciones
se da éste, o0 por qué dos 0 mas variables estan relacionadas, las mismas

sufren manipulaciéon de una sobre otra.” (pag. 58)

Esta investigacion se aplica en el capitulo IV, donde se explica el andlisis

e interpretacion de los resultados de la investigacion.
Procedimiento de la investigacion

Segun Cardenas (2016) se desarrolla el presente procedimiento con
vistas a conocer durante los afios del 2016 al 2019, cuéales fueron los
créditos y/o préstamos bancarios, que la empresa utiliza para atender su

plan de negocio.

Pasos para otorgar un crédito o préstamo bancario

1. Andlisis de los estados financieros.

2. Interpretacion de los estados financieros (costos financieros).

3. Solicitud a la institucion financiera de un crédito o préstamo
bancario.

a) Presentar los estados financieros.

b) Evaluacion de los estados financieros.

c) Cumplimiento del pago de las deudas

Aprobacion del crédito o préstamo bancario.

Utilizacién del crédito o préstamo bancario.

Determinacion del crédito o préstamo bancario.

Cancelacion de intereses a la institucion financiera.

© N o o A

Explicar las obras y la utilizacion de los costos financieros.

46



En este caso en particular, se empieza por presentar los estados
financieros del 2015, para que les concedan el crédito en el 2016.
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Constructora “Arosemena S.A.”

Estados de Situacion Financiera (no auditados)

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015

Activos
Actiwvos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a relacionadas
Inventarios corrientes
Activos por impuestos corrientes
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar no corrientes
Inventarios no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades
Propiedad, planta y equipo

Total de Activos no corrientes

Total de activos

Patrimonio y pasivo
Pasivos
Pasiwvos corrientes
Cuentas por pagar comerciales corrientes
Cuentas por pagar comercialesa entidades no relacionadas
Otros pasivos no financieros corrientes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades no relacionadas

Otras provisiones no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos no corrientes
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Ganacias (pérdidas) acumuadas
Otras reservas

Total patrimonio

Total de patrimonio y pasivos

2.534,85
1.243,90
23.786,94
7.081,23
12.534,87
785,01

47.966,80

1.250,71
52.469,29
11.490,00

3.481,63

68.691,63

AR |P B B B

116.658,43

15.092,65
2.849,00
3.752,00

21.693,65

2.891,46
23.904,56
5.349,15
125,90

32.271,07

53.964,72

16.592,00
45.856,71

245,00
62.693,71

116.658,43
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Constructora “Arosemena S.A.”
Estados de Resultados Integrales (no auditados)
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias $ 48.760,25
Costo de ventas $ (31.268,04)
Utilidad bruta $ 17.49221

Gastos de administracion
Ingresos financieros

Costos financieros (356,38)
Utilidad antes de impuestos 9.133,83

$ (9.527,00)
$
$
$
Impuesto a las ganancias $ -1.826,77
$
$
$
$

1.525,00

Utilidad procedente de actividades continuas 7.307,06
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 8.937,00
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras (1.629,94)
Utilidad del ejercicio 7.307,06

Con estos estados financieros presentados a una entidad bancaria, les
fue otorgado un crédito por $40.000,00 en el afio 2016 el mismo que
segun respuesta dada en la entrevista efectuada al duefio de la
constructora “Arosemena S.A.” ese crédito fue invertido en la obra de

construccion de dos piscinas camaroneras del Sr. Gastén Coto.

Ese crédito se invirti, sin embargo, la obra se retrasé en la entrega por
problemas de clima ya que era etapa invernal y eso demoro la
construccion de las piscinas. La entidad bancaria presioné para que el

crédito sea cancelado en el tiempo que durara la obra en el contrato.
Técnicas e instrumentos de la investigacion

Es necesario conceptualizar lo que es una técnica o instrumento de
investigacion. Segun Ibafiez (2015), son los “diferentes medios o
estrategias a través de los cuales se establece la relacién entre el

investigador y el resultado para la recogida de los datos.” (pag. 68)
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Técnicas recoleccion de datos

Las técnicas pertenecen al ultimo escalafébn del método cientifico de
investigacion y conjuga todos los procedimientos a través de los cuales se
observa, se analiza y se manipula la realidad. Asi se mencionan algunas

técnicas:

e La observaciéon

e La entrevista

e La codificaciéon

e Los cuestionarios

e Lostest

e Analisis documental

e Los diagramas, entre otras (Ibafiez, 2015, pag. 69)

De las que se han mencionado, se recurre al analisis documental, ya que

es la técnica que se acopla a este trabajo de investigacion.
Instrumento analisis documental

El analisis documental es una forma de investigacion de forma técnica, ya
gue engloba algunas operaciones intelectuales, para hacer una
descripcion y representacion de los documentos de una manera
sistematica para una recuperacion mas facil y rapida. (Alexandra Tamayo,
2012)

En el contexto de la constructora Arosemena S.A., se hace el andlisis de
los estados financieros, tanto de situacion financiera como el de resultado,
haciendo comparativos, desde el afio 2016 hasta el 2019, para conocer el
recorrido que han tenido los costos financieros en los que ha incurrido la
empresa, a través de las razones o ratios financieros, y proponer el
analisis permanente de los mismos, a partir del afio en curso en adelante

para que la constructora pueda alcanzar un aumento de su rentabilidad.

Dicho andlisis se desarrolla en el capitulo IV de este trabajo investigativo.
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CAPITULO IV
ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS

Diagnostico de la situaciéon actual de los costos

financieros en la constructora Arosemena S.A

Antes de iniciar el analisis comparativo de los estados financieros, es
necesario presentar el estado de situacion financiera al cierre del mes de
enero del 2016 cuando la constructora Arosemena S.A. recibio el crédito
bancario por $40.000,00. Cabe destacar que este crédito debié ser
cancelado al término de la obra para el cual fue requerido, lo cual no

sucedio por las razones expuestas en el capitulo anterior.
Cuadro 2 Estado de situacion financiera al 31 de enero 2016
Constructora “Arosemena S.A.”

Estados de Situacion Financiera (no auditados)
Del 01 de enero al 31 de enero de 2016

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo $  42.534,85
Otros activos financieros corrientes $ 1.243,90
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar $  23.786,94
Cuentas por cobrar a relacionadas $ 7.081,23
Inventarios corrientes $  12.534,87
Activos por impuestos corrientes $ 785,01
Total de activos corrientes $  87.966,80
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar no corrientes $ 1.250,71
Inventarios no corrientes $  52.469,29
Cuentas por cobrar a entidades $  11.490,00
Propiedad, planta y equipo $ 3.481,63
Total de Activos no corrientes $  68.691,63
Total de activos $ 156.658,43
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Patrimonio y pasivo
Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales corrientes $  15.092,65
Cuentas por pagar comerciales a entidades no relacionadas $ 2.849,00
Documentos por pagar a entidades financieras $  40.000,00
Intereses por pagar a entidades financieras $ 1.588,33
Otros pasivos no financieros corrientes $ 3.752,00
Total de pasivos corrientes $ 63.281,98

Pasivos no corrientes

Pasivos financieros no corrientes $ 2.891,46

Cuentas por pagar a entidades no relacionadas $  23.904,56

Otras provisiones no corrientes $ 5.349,15

Pasivos por impuestos diferidos no corrientes $ 125,90
$
$

Total de pasivos no corrientes 32.271,07
Total pasivos 95.553,05
Patrimonio
Capital $  16.592,00
Ganancias (pérdidas) acumuladas $  44.268,38
Otras reservas $ 245,00
Total patrimonio $  61.105,38
Total de patrimonio y pasivos $ 156.658,43

Elaborado por: Mujica, A (2020)

El estado de situacion expuesto, al 31 de enero del 2016, presenta las

siguientes variantes con respecto al de diciembre 31 del 2015:

1. En la cuenta de efectivo y equivalente al efectivo se incrementa en
$40.000 ya que la entidad bancaria acreditd ese valor por concepto
del préstamo.

2. Se cred una cuenta de pasivo corriente, documentos por pagar a
entidades financieras por el mismo valor de $40.000,00. Se lo
considera corriente porque la constructora estimé que, al término
de la construccién de las piscinas de camarén, pagarian ese valor
mas los intereses correspondientes. La construcciéon de estas

piscinas de tamafio mediano como las requeria el cliente, toma un
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tiempo aproximado de 4 meses en terminarlas, por ello solicito el
crédito por un tiempo de 5 meses para tener un mes mas por algun
inconveniente durante la construccion.

Existe ademas un interés que se debe pagar, éste se calcula en
base a la tasa activa de interés referencial del Banco Central del
Ecuador del afio 2016 y en enero de ese afio, para estos créditos
la tasa era del 9,53% anual. Véase Anexo 3

Como la tasa es anual se debe dividir para 12 para conocer la tasa
de interés mensual, asi: 9,53% / 12 = 0,7942%

El interés financiero entonces se calcula asi:
$40.000 X 0,7942% = $317,67 por mes
$317,67 X5 meses = $1.588,33

Este valor representa los intereses por pagar a entidades
financieras, cuenta generada en el pasivo corriente.

Este mismo valor generara un costo financiero que afectara el
estado de resultados y por ende la utilidad o pérdida de ese mes.
Este valor se resta de las ganancias o pérdidas acumuladas en el

estado de situacion.

Transcurridos los cinco meses, la constructora Arosemena S.A, no pudo

cumplir con la obligacién bancaria, por los siguientes motivos:

La constructora contrajo el crédito en meses etapa invernal, lo cual
dificulta el proceso normal de construccién. A pesar que en otras
ocasiones si han construido en esas etapas, hasta ese momento
no habian tenido problemas, ya que no habian construido en
suelos para piscinas. Este estudio previo generalmente lo realiza
un laboratorista de suelos, persona que no existe en esta
constructora.

En aquel afio hubo un invierno fuerte que impidi6 muchas veces

compactar el suelo para que luego no haya filtraciones. Hubo
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mucho retraso. La obra se paralizé por un tiempo, y no puedo
terminar en el tiempo estimado.

e La deuda ya estaba contraida en los términos antes mencionados.
La empresa no pudo cumplir con el pago al banco.

Cuadro 3 Estado de resultados al 31 de diciembre 2016
Constructora “Arosemena S.A.”

Estados de Resultados Integrales (no auditados)
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2016

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias $ 24.396,25
Costo de ventas $ (17.593,25)
Utilidad bruta $ 6.803,00
Gastos de administracion $ (3.749,13)
Ingresos financieros $ 1.939,15
Costos financieros $ (2.162,12)
Utilidad antes de impuestos $ 2.830,90
Impuesto a las ganancias $ -566,18
Utilidad procedente de actividades continuas $ 2.264,72
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora $ 3.894,66
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras $ (1.629,94)
Utilidad del ejercicio $ 2.264,72

Elaborado por: Mujica, A (2020)

Cabe mencionar que el valor del costo financiero de los préstamos esta
considerado en este estado de resultados, y la utilidad del ejercicio del
2016, se refleja en la ganancia acumulada del estado de situacion de la

constructora Arosemena S.A

A continuacién, la autora de este trabajo investigativo, muestra los

estados financieros comparativo
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Cuadro 4 Estado de Situacién financiera Comparativo del 2016 al 2019
Constructora “Arosemena S.A.”
Estados de Situacion Financiera (no auditados)
Comparativos del 31 de diciembre del 2016 al 2019
ene-16 jul-16 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente al efectivo $ 4253485  $ 6203485 o gaoaga is.725,32 $ 2580130 $  20.356,90

Otros activos financieros corrientes $ 1.243,90 % 840,78 $ 924,86 §589,50 $ 1.748,45 $ -
oty CCTETCIBIES Y OIS CUBMIES por $ 2378694 $ 2043909 ¢ 35238300 552.691,10 $ 2496021  $  31.256,94

Cuentas por cobrar a relacionadas $ 7.081,23  $ 7.081,23 $ 7.789,35 -$ $ - $ -

Inventarios corrientes $ 1253487 3 7.3%0,41 $ 8.129,45 1%.893,20 $ 17.482,52 $ 16.546,01

Activos por impuestos corrientes $ 78501 $ ) $ - -$ $ - $ -
Total de activos corrientes $ 87.966,80 ° 10678636 & 11746500 55.899,12 $ 6999248  $  68.159,85
Activos no corrientes

. $ 1.250,71 $ - $

Cuentas por cobrar no corrientes ’ $ - 12.305,00 $ 13.535,50 $ 5.636,08

Inventarios no corrientes $ 5246929  $ 52.469,29 $ 57.716,22 57.716,22 $ 63.487,84 $ 41.890,32

Cuentas por cobrar a entidades $ 11.490,00 $ 2:580,00 $ 2.838,00 —$ $ - $ -

Propiedad, planta y equipo $ 3.48163 9 3.481,63 $ 3.829,79 :320,96 $ 5.853,06 $ 7.603,21
Total de Activos no corrientes $ 68.691.63 % 58.530,92 51.384,01 %.342,18 $ 82.876,40 $ 55.129,61
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Total de activos

Patrimonio y pasivo
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales corrientes
Cuentas por pagar comerciales a entidades no
relacionadas
Documentos por pagar a entidades financieras
Intereses por pagar a entidades financieras

Otros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades no relacionadas

Otras provisiones no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos no corrientes
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

156.658,43

$

165.317,28

$

$ 181.849,01  161.241,30 $  152.868,88  $  123.289.46
$

$ 1509265 $ 1209565 o 1330520 530522 $ 583574  $ 5.835,74
$

$ 2.849,00 $ - s o s N )
$

$ 40.00000 $ 5950000 ¢ g5u5000  64.450,00 $ 7089500 $ 4589500
$

$ 1.588.33 % 196556 ¢ 216212 3.054,12 $ 335053  $ 1.935,56
$

$ 3.752,00 $ - $ - 1.408,29 $ . s 536,23
$

$ 6328198 $ = 7356121 & g4591733  74.217.63 $ 8009027 $ 5420253
$

$ 289146 % 301067 ¢ 3.311,74  6.891,30 $ 758043  $ 9.356,87
$

$ 23.90456 $ 1856510 ¢ 5042161  35.901,80 $ 1545023 $  15.450,23
$

$ 534915 $ - $ - 258407 $ 284248 % 3.523,89
$

$ 12590 $ 1259 o 13849 - s R ]
$

$ 8227107 $ 2170067 & 397184 4537717 $ 2587314 $  28.330,99
$

$ 9555305 ~ §  95.262,88 $  104.789,17  119.594,80 $ 10596341  $ 82.533,52
$

$ 16.592,00 $ 2150158 ¢ 3025174  15.800,30 $ 1847465  $ 19.253,63
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Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas
Total patrimonio

Total de patrimonio y pasivos

Elaborado por: Mujica, A (2020)

©

44.268,38

$

42.302,82

©®

$ 4653310  25.450,30 $ 2799533  $  20.890,30
$ 245,00 3 25000 4 275,00 3?55,90 $ 43549 S 612,01
$ 6110538 $  70.054,40 %.059,84 Aﬁ.646,50 $  46.90547 4?6.755,94
$ 15665843  $  165.317,28 $  181.849,01 1$251.241,3o $  152.868,88  $  123.280.46
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Cuadro 5

Estado de Resultados Comparativo del 2016 al 2019

Constructora “Arosemena S.A.”
Estados de Resultados Integrales (no auditados)

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Utilidad procedente de actividades continuas
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras

Utilidad / pérdida del ejercicio

Elaborado por: Mujica, A (2020)

De diciembre del 2016 al 2019

dic-16 dic-17 dic-18 dic-19
$ 24.396,25 $ 75.286,23 $ 56.563,01 $ 39.256,00
$ (17.593,25) $ (66.489,96) $ (46.901,36) $ (34.203,25)
$ 6.803,00 $ 8.796,27 $ 9.661,65 $ 5.052,75
$ (3.749,13) $ (40.671,12) $ (10.561,18) $ (10.222,22)
$ 1.939,15 $ 22.642,84 $ 7.440,35 $ -
$ (2.162,12) $ (3.054,12) $ (3.359,53) $ (1.935,56)
$ 2.830,90 $ -21.082,40 $ 3.181,29 $ (7.105,03)
$ (566,18) $ - $ (636,26) $ -
$ 2.264,72 $ -21.082,40 $ 2.545,03 $ (7.105,03)
$ 3.894,66 $ (10.632,90) $ 4.958,70 $ (3.456,21)
$ (1.629,94) $ (10.44950) $ (2.413,67) $ (3.648,82)
$ 2.264,72 $ (21.082,40) 3 2.545,03 $ (7.105,03)
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Analisis de las razones financieras
Margen de Utilidad Bruta

MUB = Ventas - Costo de bienes vendidos / Ventas

Para obtener los datos de esta razdn financiera, se revisa el estado de

resultados comparativo:

Ventas - Costos de ventas: 2016 $6.803,00
2017 $8.796,27
2018 $9.661,65
2019 $5.052,75

Ventas o0 ingresos 2016 $24.396,25
2017 $75.286,23
2018 $56.563,01
2019 $39.256,00

MUB (2016) = 6.803,00/ 24.396,25

=0,2789
=27,89%

MUB (2017) = 8.796,27 / 75.286,23
=11,68%

MUB (2018) = 9.661,65/ 56.563,01

= 17,08%
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MUB (2019) = 5.052,75/ 39.256,00

= 12,87%

Margen de Utilidad Neta

MUN = Utilidad neta / Ventas

Datos:

Utilidad neta:

Ventas:

MUN (2016) = 2.264,72 | 24.396,25

9,28%

MUN (2017)

- 28%

MUN (2018) = 2.545,03 / 56.563,01

= 4,50%

2016

2017

2018

2019

2016

2017

2018

2019

-21.082,40 / 75.286,23

$2.264,72

($21.082,40)
$2.545,03

$7.105,03
$24.396,25
$75.286,23
$56.563,01

$39.256,00
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MUN (2019) = 7.105,03 / 39.256,00
= 18,10%

Haciendo un andlisis sobre los resultados, se hace un enfoque mas
especifico en el MUN, Margen de utilidad neta, ya que es el que se ve
afectado por el costo financiero de los diferentes préstamos que ha hecho
la empresa constructora Arosemena S.A., En el afio 2016 su MUN fue de
9,28% es decir que la empresa tiene una baja rentabilidad considerando
que ha vendido $24. 396,25 y sus costos y gastos han sido muy

representativos, y que le ha quedado menos del 10% de utilidad.

Para el aio 2017, el panorama es mas critico ya que tiene una pérdida
del ejercicio de ($21.082,40), lo cual conlleva una rentabilidad en rojo de -
28%, producto de los arrastres de altos costos, no solo financieros, sino
gue incurrié en otros préstamos, todo producto de los incumplimientos en

entregas de obras y por ende, tuvo menos ingresos.

En el afio 2018, solo pudo recuperarse en un 4,8% de rentabilidad, muy
bajo con respecto a sus ventas de $56.563,01. Se comprende, puesto

gue la constructora incurrid en muchos gastos en el lapso de ese tiempo.

Ya para el 2019, termina con una rentabilidad del 18,10%, ya que no le

otorgaron mas créditos, un panorama un poco alentador.

En conclusion, se puede visualizar que la Constructora Arosemena en el
lapso de cuatro afios ha mantenido créditos bancarios y ha incurrido en
costos financieros generados por los mismos. Desde el crédito que le
otorgaron en enero del 2016, de $40.000,00, ha venido arrastrando costos
e incluso ha hecho otros préstamos en otras entidades bancarias, para

cubrir las deudas contraidas.
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Conclusiones

Al finalizar el trabajo de investigacion donde se propone un analisis a los

costos financieros de la empresa constructora Arosemena S. A. el mismo

gue se hizo mediante las razones de rentabilidad, se concluye:

1.

b)

En la investigacion se fundamenta a través de la teoria cientifica
las definiciones y conceptos que tienen lugar con los costos
financieros y su incidencia en la rentabilidad de la empresa.

Se realiza un diagnéstico de la situacion actual de la empresa
Constructora con respecto a sus costos financieros, las principales
deficiencias son:

a) Uso indebido de los préstamos destinados a una produccion
especifica, para lo cual se contratdo el crédito, trayendo
consigo un uso indebido del crédito.

b) No existe control interno sobre los costos financieros.

Se elabora un informe del andlisis de los costos financieros, para
contractar su incidencia en la rentabilidad, se prepara un plan de
mejora para implementar las acciones y responsables de la
empresa.

Al revisar los estados financieros de la empresa, tanto el de
situacion como el de resultados, se selecciona primero lo que
correspondia al afio 2015. Donde se visualiza la existencia de
resultados positivos, es decir, de $7.306,03.

Con esta utilidad se presentan los resultados ante la entidad
bancaria en enero del 2016, que les otorga un crédito por
$40.000,00, los cuales debieron ser cancelados con sus intereses
al término de 5 meses. Se genera una obligacion corriente.

Al término del 2016, ya habian adquirido otro crédito que les
permitiria cancelar el anterior, pero los resultados no fueron los
esperados, tuvieron pérdida al final del ejercicio econémico, tal

como lo muestra el estado de resultados de ese afio (21.082,40).
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d) Los afios posteriores, tienen poca rentabilidad, segun analisis de
las razones financieras sobre todo del Margen de Utilidad Neta.

e) En el aflo 2019, logran tener un 18,10% del MUN, porque ya no
pudieron acceder a créditos bancarios por los retrasos de los

préstamos anterior
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Recomendaciones

En la propuesta planteada sobre el andlisis a los costos financieros de la
empresa constructora Arosemena S.A., se cumple el objetivo, y se

recomienda lo siguiente:

1. Adoptar el analisis financiero realizado, ya que ha sido realizado
con los parametros de razones financieras de rentabilidad, que son
propias para este caso.

2. Realizar el analisis propuesto de forma permanente, al término de
cada periodo fiscal, y sobre ese andlisis, tomar las mejores
decisiones en pro del beneficio de la empresa.

3. Que se realice el analisis de las razones financieras en apego a la
propuesta planteada.

4. Establecer como una politica administrativa financiera la practica
del analisis de las razones financieras de rentabilidad para tener
una vision de la empresa de una manera mas ajustada a la

realidad.
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ANEXOS

Anexo 1
Constructora “Arosemena S.A.”
Estados de Situacion Financiera (no auditados)
Del 01 de enero al 31 de enero de 2016
Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a relacionadas
Inventarios corrientes
Activos por impuestos corrientes
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar no corrientes
Inventarios no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades
Propiedad, planta y equipo
Total de Activos no corrientes
Total de activos

Patrimonio y pasivo
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales corrientes
Cuentas por pagar comerciales a entidades no relacionadas
Documentos por pagar a entidades financieras
Intereses por pagar a entidades financieras
Otros pasivos no financieros corrientes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades no relacionadas

Otras provisiones no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos no corrientes
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

42.534,85
1.243,90
23.786,94
7.081,23
12.534,87
785,01

&h | H B P P H

87.966,80

1.250,71
52.469,29
11.490,00

3.481,63

68.691,63

AP H B H B

156.658,43

15.092,65
2.849,00
40.000,00
1.588,33
3.752,00

A PH B H B P

63.281,98

2.891,46
23.904,56
5.349,15
125,90

32.271,07

95.553,05

68



Patrimonio

Capital $ 16.592,00
Ganancias (pérdidas) acumuladas $  44.268,38
Otras reservas $ 245,00
Total patrimonio $  61.105,38
Total de patrimonio y pasivos $ 156.658,43
Anexo 2
Constructora “Arosemena S.A.”
Estados de Resultados Integrales (no auditados)
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2016
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias $ 24.396,25
Costo de ventas $ (17.593,25)
Utilidad bruta $ 6.803,00
Gastos de administracion $ (3.749,13)
Ingresos financieros $ 1.939,15
Costos financieros $ (2.162,12)
Utilidad antes de impuestos $ 2.830,90
Impuesto a las ganancias $ -566,18
Utilidad procedente de actividades continuas $ 2.264,72
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora $ 3.894,66
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras $ (1.629,94)
Utilidad del ejercicio $ 2.264,72
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Anexo 3 Tasa activa de interés del Banco Central del Ecuador

Tasas de Interés

enero-2016
1. TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES
Tasas Referenciales Tasas Maximas
Tasa Activa Efectiva Referencial S Tasa Activa Efectiva Maxima %

para el segmento: para el segmento: anual
Productivo Corporativo 932 Productiva Corparativo 5.33
Productivo Empresarial 953 Productivo Empresarial 10.21
Productivo PYMES 11.80 Productivo PYMES 11.83
Comercial Ordinario Q.58 Comercial Ordinario 11.83
Comercial Prioritario Corporativo 915 [Comercial Prioritarie Corporativo 59.33
Comercial Prioritaric Empresarial 10.00 (Comercial Prioritaric Empresarial 10.21
Comercial Prioritaric PYMES 11.26 Comercial Prioritaric PYMES 11.83
Consumo Ordinario 16.25 Consumo Ordinario® 17.30
Consume Prioritaric 16.10 Consumeo Prioritario ** 17.30
Educativo 7.14 Educativo ** 9.50
Inmebiliario 10.88 Inmokbiliario 11.33
\Vivienda de Interés Pablico 4.98 Vivienda de Interés Pablico 4.9%
Microcrédito Minorista 27.96 Microcrédite Minorista 30.50
Microcredito de Acumulacion Simple 25.25 Microcrédite de Acumulacion Simple 27.50
Microcrédito de Acumulacion Ampliada 22.13 Microcrédito de Acumulacién Ampliada 25.50
Invarsion Publica 814 Inversion Publica 9.33
Nota:
*Segun la Resolucion 140-2015-F, publicada en el Suplementa del Registra Oficial Mo. 627 de 13 de noviembre de 2015, 52 establece
que |a tasa de interés activa efectiva maxima para el segmento Consumo Ordinaric serd de 17.30%; la misma que entrara en vigencia a
partir de su publicacion en el Registro Oficial.
**Segun la Resolucion 154-2015-F, de 25 de noviembre de 2015, se establece que la tasa de interés activa efectiva maxima para el
segmento Consumo Prioritario serd de 17.30% y para el segmento Educativo sera de 3.50%
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