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RESUMEN

La compafia Materiales de Viviendas MAVISA S.A., estaba teniendo
inconvenientes con el cobro de sus ventas a créditos a los clientes,
por ende la compafiia no tenia liquidez para seguir realizando su
actividad economica. El propésito de la investigacion fue evaluar el
indice de recuperacion de las cuentas por cobrar mediante el uso de
los ratios financieros para establecer su incidencia en la liquidez. La
fundamentacion tedrica se realiza en base a las variables de la
investigacion: cuentas por cobrar y liquidez. La metodologia estuvo
orientada a los tipos de investigacion: descriptiva, explicativa y
correlacional. La técnica de investigacion que se aplico es el analisis
documental, basdndose en el estado de situacion financiera. Entre las
conclusiones mas importantes que llegé la autora de la investigacion
fue: Para determinar la capacidad de liqguidez se propone elaborar el
andlisis financiero en la parte del activo relacionada con las cuentas
por cobrar, asi estableciendo laincidenciade laliquidez, y verificando
donde se encuentra el inconveniente. Una vez analizados e
interpretando los de esta investigacion, se puedo determinar que se
origina en el momento de dar crédito a los clientes, sin revisar el
resumen del informe de los créditos y cobranza, se determinado que,
si cancelamos nuestras obligaciones, sin tener mayor liquidez la
empresa no puede funcionar o realizar su actividad econdémica.

Cuentas por cobrar Liquidez Ratios financieros

xiii
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ABSTRACT

The company Materiales de Viviendas MAVISA S.A., was having
problems with the collection of its sales to customers' credits,
therefore the company had no liquidity to continue carrying out its
economic activity. The purpose of the investigation was to evaluate
the recovery rate of accounts receivable through the use of financial
ratios to establish their impact on liquidity. The theoretical foundation
iIs based on the research variables: accounts receivable and liquidity.
The methodology was oriented to the types of research: descriptive,
explanatory and correlational. The research technique that was
applied is the documentary analysis, based on the statement of
financial position. Among the most important conclusions reached by
the author of the investigation was: To determine the liquidity, it is
proposed to prepare the financial analysis in the part of the asset
related to the accounts receivable, thus establishing the incidence of
liquidity, and verifying where the inconvenience is. Once analyzed and
interpreting those of this investigation, it can be determined that it
originates at the time of giving credit to customers, without reviewing
the summary of the credit and collection report, it is determined that,
if we cancel our obligations, without having greater liquidity the
company cannot operate or carry out its economic activity.

Accounts receivable Liquidity Financial ratios

Xiv



CAPITULO |
EL PROBLEMA
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Ubicacion del problema en un contexto

En las actividades econdmicas de cualquier compafiia lo mas importante
es la liquidez para podré estar a flote, ya que el efectivo es un activo
circulante que siempre estd en movimiento tanto de entrada como de
salida, como parte de este contexto las cuentas por cobrar, se constituyen
como una fuente de ingreso, al igual de las inversiones y los inventarios
(Morales, 2005).

Las cuentas por cobrar de una compafiia se originan de las ventas a
crédito, que pueden ser de bienes o servicios, dependiendo de la actividad
comercial que desarrolle. Como parte de las condiciones de la venta, se
establece el tiempo de crédito que se otorga al cliente, que regularmente
van desde 15 a 90 dias, por lo cual la cartera se recupera en un periodo no

mayor a un afo (Ferrari, 2008).

De alli la importancia de las cuentas por cobrar en las compafias, por eso
la administracion esta siempre actualizando la informacién del vencimiento
de cobros a clientes, que le permita realizar una recuperacion efectiva de

su cartera y asi no tener problemas de liquidez, que a decir de Dominguez

(2013) es la capacidad de la entidad para responder a las necesidades de
efectivo, sea para atender las solicitudes de crédito, retiros de ahorros,
devolucion de depodsitos a plazo fijo, pago a proveedores y empleados,

entre otros.

La compaiia de Materiales de Viviendas MAVISA S.A., ubicada en el

cantdén Duran que se dedica desde hace 35 afios a la venta de materiales



de construccion, y que por su larga trayectoria tiene una amplia cartera de
clientes, a los cuales les otorga crédito de hasta de 30 dias. En la actualidad
presenta problemas en la recuperacion de las Cuentas por Cobrar a
Clientes y tiene la necesidad de establecer la incidencia en la liquidez, de
alli la importancia de la realizacion del presente estudio.

Situacién conflicto

Actualmente la compafia de Materiales de Viviendas MAVISA S.A., esta
teniendo inconvenientes con el cobro de sus ventas a créditos a los
clientes, ende la compafiia no tienen suficiente liquidez para seguir

realizando su actividad econdémica normalmente, lo cual se evidencia en:

1. Incremento en la cartera de vencida a clientes.
2. Incumplimiento de los pagos a proveedores.
3. Aumento en los dias de vencimientos a clientes y pagos a los
proveedores de la compafiia.
Formulacion del problema

¢, Qué incidencia tienen la recuperacion de las Cuentas por Cobrar en la
liquidez de la compafiia Materiales de viviendas MAVISA S.A., ubicada en

el cantén Duran, provincia del Guayas en el periodo 2018?

Variables de la investigacion

Variable independiente: Cuentas por cobrar
Variable dependiente: Liquidez

Delimitacion del problema

Campo: Contabilidad -Financiero
Area: Cuentas por cobrar

Aspectos: Incidencia en la liquidez



Contexto: Compafia Materiales de Viviendas MAVISA S.A.
Cantén: Duran
Provincia: Guayas

Periodo: 2018
Evaluacion del problema

Relevante: El problema de la liquidez en la actualidad esté afectando a
la Compafiia Materiales de Viviendas MAVISA S.A., larelevancia de este
proyecto de investigacion se da porque responde a las necesidades

reales y concretas, y propone una posible alternativa de solucion.

Claro: Es claro porque se utiliza a lo largo del desarrollo de la
investigacion de la problematica planteada, un lenguaje de facil
comprension para los lectores, donde se refleja la existencia de los

riesgos de liquidez que la empresa.

Factible: Debido a la importancia del problema, el gerente propietario
invertir4 en la capacitacién del departamento de crédito y cobranza y la
adquisiciébn de equipos para mejorar la gestion de cobranza a los

clientes.

Conciso: La extension de un documento es un aspecto importante, por esa
razén existe un equilibrio en el nimero de paginas de los capitulos, donde
se tratan los contenidos especificos que se relacionan con el problema

planteado.

Congruente: La investigacion pertenece al campo Contabilidad
Financiera y se trabaja especificacion en la relacién de la recuperacion
de la cuentas cobrar y como esto afecta a la liquidez en las compaiiias,
esto se corresponde con los campos de formacion propios del Tecnélogo

en Contabilidad y Auditoria.



Vigente: La bibliografia utilizada de donde referencian los conceptos,
teorias y fundamentos en general de la Contabilidad Financiera en un
porcentaje del 60%, se corresponde a los ultimos 10 afos, es decir desde
el 2009.

OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Objetivo general

e Evaluar el indice de recuperacion de las cuentas por cobrar
mediante el uso de los ratios financieros para establecer su
incidencia en la liquidez de la compafiia Materiales de Viviendas
MAVISA S.A.

Objetivos especificos

e Fundamentar los aspectos tedricos financieros sobre las cuentas por

cobrar y su relacion con la liquidez.

e Diagnosticar el estado actual financiero realizando una comparacion
de los estados financieros de los afios 2017 -2018 para determinar
las variaciones en el activo, pasivo y patrimonio de la compafia
Materiales de viviendas MAVISA S.A.

e Elaborar el analisis de la cuentas por cobrar, estableciendo la
incidencia en la liquidez de la compafiia Materiales de viviendas
MAVISA S.A.



JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

El trabajo es conveniente porque aporta a la compafiia a un adecuado
control interno de las cuentas por cobrar que afecta al efectivo, que debe
estar circulando para poder realizar las actividades econdmicas, entonces,
esto permite tener un control con respecto a los fondos econémicos y como

recuperar esos ingresos de la compainia.

A decir de Gonzales (2014), la condicion de las cuentas por cobrar es
ofrecer un crédito con el objetivo de conservar a sus clientes y este crédito
varia segun el tipo de compaiiia. Por ello es importante realizar la gestion
de las cuentas por cobrar, ya tiene doble funcién por un lado, incrementa
las ventas, y por otra lado esta visién global comercial es la que permite

tener ingresos en un futuro.

La implicacion practica proporcionar un analisis financiero de las cuentas

por cobrar y de los efectos que inciden en su liquidez de la misma.

La utilidad metodologia en la investigacion del proyecto se estima como un
gran aporte de forma global en el entorno empresarial con las similares
caracteristicas que desasean consolidar las cuentas por cobrar y saber su
influencia en la liquidez, también es de ayuda para estudiantes que realicen

trabajos de investigacion sobre el mismo tema.

La relevacion social de la presente investigacion se sustenta en el Plan
Nacional del Buen Vivir y especificamente en el objetivo 9 que orienta a
garantizar el trabajo digno en todas sus formas, bajo esta vision en la
empresa Materiales de Viviendas MAVISA S.A., se establece que el trabajo
no puede ser concebido como un factor mas de produccién, sino como un
elemento mismo del Buen Vivir y como base para el despliegue de los

talentos de las personas.






CAPITULO Il
MARCO TEORICO
FUNDAMENTOS TEORICOS

Antecedentes histéricos

Desde los tiempo remotos el crédito se desarroll6 antes de la era cristiana
en la antigua roma, con el intercambio de bienes por no existir la moneda,
los ciudadanos de esa época, otorgaban crédito de una manera gratificante
utilizando los templos como centro bancario, haciendo la recepcion de
bienes como trigo siendo el mas comun, los cuales eran devueltos en una
cantidad superior, seria denominado el interés, ya que en la época colonial
en América Latina en el siglo XIX se relaciona con el capitalismo que no
abarca la totalidad del territorio americano y el comercio esta restringido
por zonas, asi manteniendo la economia antigua del mercado donde el
trueque es el intercambio de productos, que se pacta mediante la negacion
de ambas partes donde no se utiliza la moneda disponible en el sitio web:
(https://creditoycobranzablog.wordpress.com/2016/05/20/antecedentes-
del-credito-en-el-mundo/)

Segun UNIDEG (2013), sefiala los antecedentes del crédito mediante la
linea de tiempo y establece puntos relevantes como caracteristicas de los

créditos desde la comunidad primitivas hasta la actualidad:

e En la época prehispanica apareci0 una organizacion politica
realizaba un sistema tributario en almacenes reales organizados por
el estado.

e En el afio 1000 el feudalismo surgen bancos que otorgan crédito
mediante letra de cambio.

e En el siglo XII surgieron los templos siendo los primeros bancos de

depasito, crédito y trasferencia de bienes.



e ENn 1921, la época colonial existié un sistema monopolista que tenia
el control de la comercializacion absoluta, siendo los comerciantes s
y las iglesias principales espafioles que tenia bienes monetarios.

e En el siglo XVI, el esclavismo se desarroll6 los templos como
primeras instituciones de crédito.

e En el capitalismo comercial, surgié el intercambio de negocio
maritimo y de la produccion manufacturera.

e Entre los siglos segunda mitad del XVIII, XIX' Y XX el capitalismo
industrial y bancario se concentraron en la capitalizacion y la
extension de los antagonismos sociales.

e ENn 1782, apareci6 un impuesto sobre los depdsitos a largo plazo de
6.25% anual.

e En el siglo XIX, se agotaron las fuentes crediticias por la deuda al
nuevo gobierno en la administracion colonial.

e En 1815, debido a los defalco de los préstamos efectuados en el
periodo de guerra se incrementa el interés al doble.

e En la segunda mitad del siglo XIX, surgieron las instituciones
llamadas bancos y solides este tipo de organizaciones ortigaban
crédito.

e EN 1877, se incremento el nUmero de bancos comerciales.

e En 1897, se crea la ley general de instituciones de crédito para
restablecer el sistema bancario, la emisién de billetes y sobre las
aperturas de sucursales en el pais.

e En el siglo XX, los bancos se relacionaron para crear ligas
comerciales.

Por ello, Herndndez (2016) comenta que cuando un deudor no cumplia el
pacto con el acreedor, existian distintas formas de pago como el deudor
se convierte en esclavo, incautar los bienes del deudor, el encarcelamiento

y pena de muerte.

En la actualidad, el comercio de expandio y permitio realizar transacciones

entre varias ciudades a la vez el crédito cumplié un rol muy importante



desde el siglo xx especialmente en la compra y venta de bienes a partir de
la segunda guerra mundial el control y la gestion del crédito fue trasformado
para el control tributos, ampliacion de mercados, la captacion de los
consumidores y la obtencion de benéficos como los interés sumados en un
bien o bancario, también las compafiias puede expandir sus negocios
haciendo un préstamo cancelando un minimo interés. Entonces, el crédito
es una estrategia comercial que ha modernizado de una manera
incalculable que sea expandido y multiplicado para ampliar la cobertura de
sus transacciones comerciales a los consumidores de recursos econémico
bajos tenga la posibilidad de adquirir un bien o servicios diferido a meses
y cancelar en el plazo estipulado. (UNIVISA, 2016)

Antecedentes referenciales

La contabilidad es un conjunto de técnicas establecidas, principios normas
y procedimiento para registrar todas las actividades que afectan el capital
de trabajo de la compafiia y sus resultados de ingresos y gastos con el fin

de mejorar la toma de decisiones (Uruefia, 2013).

La contabilidad financiera, obtiene informacién destinada a quienes toman
decisiones desde fuera de la compafiia que se fundamenta por las normas
o principios generalmente aceptados (NIIF/NIC) para entregar los estados
financieros de uso general, ya que genera informacion del pasado o futuro
de la organizacion por ello esta contabilidad financiera es obligatoria
(Zapata, 2011).

Segun Moreno (2014) existe economia identificable y cuantificable que se
adapta a través de un sistema de control interno que cronolégicamente
mida, clasifique, registre y resuma con exactitud. Por lo tanto debe ser

oportuna y significativa la informacioén financiera.

Por ello, Amat (2000) argumenta que las finanzas son parte de la economia
contable de la compafiia que estudia lo relacionado con los fondos y las

inversiones que refleja en la actividad y rendimiento econémico.



La autora de esta investigacion, luego de analizar varios autores, entiende
que la contabilidad es una técnica establecida y normas que ensefia
mediante anotaciones sistematicas y ordenadas para conocer con

exactitud la situacion economica de la compaiiia.

Segun Alcarria (2013) comenta que la contabilidad financiera es
importante porque:

e Permite conocer la situacion econdémica — financiera de la compaifiia.

e Permite evaluar el desempefio organizacional.

e Reporta e interpreta informacidbn que ayuda a centrarse en
problemas de operacion ineficiencias oportunidades.

e Ayuda a resolver problema en la toma de decisiones.

Realizar auditorias externas para que emita opiniones de nuestros

estados financieros.

Entonces Fernandez (2008) aporta los siguientes objetivos de la
contabilidad financiera:

¢ Que los informes contables de la compafiia sean fiables al basarse
en principios y criterio general segun las normas de aceptacion y
aplicados por todas ellas.

e La informacion proporcionada a largo plazo debe ser comparable
con distintas compafias.

e Registro de hechos econémicos de la compafiia.

e Rendicién y control e informaciébn econ6mica externa a socios o

accionistas y acreedores para la toma interna de decisiones.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son créditos a cobrar que posee una compaiiia
sobre terceros a personas naturales o juridicas pendiente de cobro en un
periodo determinado (Ferrari, 2008).

Segun Gonzales (2014), la condicion de las cuentas por cobrar es ofrecer

un crédito con el objetivo de conservar a sus clientes y estés crédito varias



segun el tipo de compafiia. Entonces, equivale promesa de recibir efectivo
de clientes a quienes se les vendio. Por ello comenta que es importante
realizar la gestion de las cuentas por cobrar, ya tiene doble funcion por un
lado, esto sirve para el proceso de venta como la facturacion detallada,
envios de pagos y morosidad, y por otra lado esta vision global comercial

gue se estos permite tener ingresos en un futuro.

Sefala las caracteristicas principales de las cuentas por cobrar son:

e Crear subcuentas del activo con la estructura del balance general.

e Son cuentas de cobro pendientes a clientes.

e Sus saldos son originados por créditos.

e Fundamentar en forma determinada para obtener los ratios
financieros.

e Estos cobros se presupone seran cobrados los proximos 12 meses.

e Realizacion de la facturacién y manejo de las cuentas por cobrar.

e Recibir, revisar y registrar los comprobantes de retenciones para dar
cumplimiento a las disposiciones legales asociadas.

e Registrar, emitir y controlar las notas de débito y/o crédito.

e Registro de los cobros recibidos de clientes.

e Registrar los anticipos en sistema para proveedores de inventario,
servicios y realizar el analisis de esta cuenta mensual.

e Realizar la conciliacion mayor vs auxiliar de cuentas por cobrar
clientes, empleados y otros.

e Registrar y revisar las cuentas por cobrar empleados.

e Desarrollar todas aquellas funciones inherentes al area de su
competencia.

¢ indicarazones importantes y especiales que requiere las cuentas por
cobrar.

e Cobros a corto y largo plazo.

e 15% de liquidez de la compafiia.
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e Cambia cada instante los movimientos, siempre en constante
revision esta cuenta.
Por ello; el mismo autor comenta que las cuentas por cobrar que se puede

clasificar en dos tipos:

Corto plazo: dispone menos de un afo, pertenece al activo corriente.

Largo plazo: Dispone més de un afio, pertenece al activo no corriente.

La autora considera que las cuentas por cobrar es la cuenta mas importante
del activo, ya que en alguin momento sera efectivo. Las cuentas por cobrar

son valores a cobrar clientes por ventas o servicios prestados.
Liquidez

La liguidez de una empresa es la capacidad de convertir los activos liquidos
disponibles para cobrar los vencimientos a cortos plazos. El indicador de
liquidez, permite a la administracién, medir el riesgo de liquidez en que
puede incurrir ratios financieros con lo que cuenta la institucion para
atender los pasivos de mayor exigibilidad en el corto plazo. También, la
liquidez es la capacidad de la entidad para responder a las necesidades de
efectivo, sea para atender las solicitudes de crédito, retiros de ahorros,
devolucion de depodsitos a plazo fijo, pago a proveedores y empleados,
entre otros. Entonces, los ratios financieros sirven para determinar la
magnitud que han sufrido en la compafiia durante un periodo determinado

como ratios segun Dominguez (2013):

Razon Corriente
Tiene el objetivo de medir la liquidez que muestra la proporcion de las
deudas de corto plazo.

) ) Activo Corriente
Razén Corriente = - - = veces
Pasivo Corriente
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Prueba acida
Es aquel ratio que descarta del activo corriente las cuentas no liquidas
para encontrar la capacidad de pago de una compafiia en el corto plazo.

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - - = veces
Pasivos corriente

Prueba defensiva
Permite medir la capacidad del efectivo para operar con sus activos mas
liquidos de la compainiia en el corto plazo, solo se considera la cuenta caja,
bancos y valores negociables.

Caja y Bancos

Prueba defensiva = - - =%
Pasivos Corrientes

Capital de trabajo

Permite definir la relacion entre los activos corrientes y pasivos corrientes,

siendo la diferencia que le queda para poder operar en el dia a dia.

Capital de Trabajo = Act.Corriente — Pas. Corriente
Liquidez de las cuentas por cobrar
Son los activos liquidos que se recupera el un tiempo determinado.

Periodo promedio de cobranza: Nos indica el tiempo promedio que

tardan convertirse en efectivo.

Cuentas por cobrar * 360 ,
= dias

Periodo promedio de cobranza = —
Ventas anuales a crédito
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Rotacion de las cuentas por cobrar
Nos indica la rotacion de cuantas veces al afio de las cuentas por cobrar.

Ventas anuales a crédito

Rotacién de las ctas.por cobrar =
Cuentas por cobrar

Razdn de gestion o actividad
Mide la capacidad que tiene la gerencia para generar fondos internos.

Razon rotacion de cartera (cuentas por cobrar)
Miden la frecuencia de recuperacion de la cartera otorgado a los clientes y
evaluar las politicas de créditos y cobranza.

(Cuentas por Cobrar/2)*360 di

Rotacion de Cartera = ias

Ventas

360

Rotacion de cartera anual = ——
dias

Rotacion de cajay bancos
Mide la capacidad de dinero que contamos para cubrir en los dias de venta.

Cajay Bancos * 360

Rotacién de caja y bancos = dias
Ventas
Rotacion de Activos totales
Tiene el objetivo de medir la operacion de las ventas.
., ] Ventas
Rotacién de Activos Totales = = veces

Activos Totales
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FUNDAMENTACION LEGAL

Constitucion de la Republica del Ecuador
El presente trabajo esta fundamentado por la contestacion de la Republica

del Ecuador publicada, mediante el registro oficial (2008-2015).

Art.33.- El trabajo es un derecho d todos los ecuatorianos y un deber social
y un derecho economico, fuente de realizacion personal y base de la
economia. El Estado garantizara a las personas trabajadoras el pleno
respeto a su dignidad, una vida decorosa, remuneraciones y retribuciones
justas y el desempefio de un trabajo saludable y libremente escogido o
aceptado.

Art.276.- El régimen de desarrollo tendra los siguientes objetivos:

Mejor calidad y esperanza de vida, y aumentar las capacidades y
potencialidades de la poblacion en el marco de los principios y derechos
que establece la constitucion.

Construir un sistema econdmico, justo, democratico, productivo, solidario y
sostenible basado en la distribucion igualitaria de los beneficios del
desarrollo, de los medios de produccién y en la generacion de trabajo digno

y estable.

Fomentar la participacion y el control social, con reconocimiento de las
diversas identidades y promocion de su representacion equitativa, en todas

las frases de la gestion del poder publico.

Recuperar y conservar la naturaleza y mantener un ambiente sano y
sustentable que garantice a las personas y colectividades el acceso
equitativo, permanente y de calidad al agua, aire y sueldo, y a los beneficios

de los recursos del subsuelo y del patrimonio natural.

Garantizar la soberania nacional, promover la integracion latinoamericana
e impulsar una insercion en el contexto internacional, que contribuya a la

paz y a un sistema democratico y equitativo mundial.
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Promover un ordenamiento territorial equilibrado y equitativo que integre y
articule las actividades socioculturales, administrativas, econémicas y de

gestion, y que coadyuve a la unidad del Estado.

Proteger y promover la diversidad cultural y respetar sus espacios de
reproduccion e intercambio; recuperar, preservar y acrecentar la memoria

social y el patrimonio cultural.
Plan Nacional del Buen Vivir del Ecuador
Objetivo 9. Garantizar el trabajo digno en todas sus formas

Los principios y orientaciones para el socialismo del Buen Vivir reconocen
gue la supremacia del trabajo humano sobre el capital es incuestionable.
De esta manera, se establece que el trabajo no puede ser concebido como
un factor mas de produccién, sino como un elemento mismo del Buen Vivir

y como base para el despliegue de los talentos de las personas.

9.1. Impulsar actividades econdmicas que permitan generar y conservar
trabajos dignos, y contribuir a la consecucion del pleno empleo priorizado a

los grupos histéricos excluidos.

9.2. Promover el trabajo juvenil en condiciones dignas y emancipadoras
gue potencie sus capacidades y conocimientos.

9.3. Profundizar el acceso a condiciones dignas para el trabajo, la reduccion
progresiva de la informalidad y garantizar el cumplimiento de los derechos

laborales.

a. Fortalecer normativas y el mecanismo de control para garantizar
condiciones dignas en el trabajo, estabilidad laboral de los
trabajadores y las trabajadoras, asi como el estricto cumplimiento de

los derechos laborales sin ningun tipo de discriminacion.
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Asegurar el pago de remuneraciones justas y dignas sin
discriminacion alguna que permitan garantizar la cobertura de las
necesidades basicas del trabajador y su familia, y que busque cerrar

las brechas salariales existentes entre la poblacion.

Profundizar el acceso a prestaciones de seguridad social eficientes,
transparentes, oportunas y de calidad para todas las personas
trabajadoras y sus familias, independiente de las formas de trabajo
gue desempeiian, con énfasis en la poblacibn campesina y los

grupos vulnerables.

Profundizar la seguridad social transaccional, a través de convenios
y acuerdos con los Estados de destino en los que se encuentren la

poblacién migrante.

Establecer mecanismo que aseguren entornos laborales accesibles
y que ofrezcan condiciones saludables y seguras que prevengan y

minimicen los riesgos del trabajo.

Implementar estrategias que lleven a reducir la informalidad,
especialmente mecanismo enfocados a remover barreras de entrada
al sector formal, asi como a simplificar el pago de impuestos y la
aplicacion del codigo tributario

Promover medidas que impulsen la existencia y el funcionamiento
de organizaciones de trabajadoras y trabajadores, que permitan

garantizar el cumplimiento de los derechos y obligaciones laborales.

Impulsar mecanismo de dialogo y mediacion laboral, para garantizar

la resolucion justa de conflictos.

Profundizar y promover las politicas de erradicacion de todo tipo de
explotacion laboral, particularmente el trabajo infantil, el doméstico y
de cuidado humanao.
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] Implementar mecanismo efectivo de control del trabajo adolescente,

para garantizar el derecho a la educacion de nifias, nifios y jovenes.

k. Promover politicas y programas que distribuyan de forma mas justa
la carga de trabajo y que persigan crear mas tiempo disponible, para
las personas, para las actividades familiares, comunitarias y de

recreacion.

9.4. Establecer y garantizar la sostenibilidad de las actividades de
autoconsumo y autosustento, asi como de las actividades de cuidado

humano con enfoque de derecho y de género.

9.5. Fortalecer los esquemas de formacion ocupacional y capacitacion
articulados a las necesidades del sistema de trabajo y al aumento de

productividad laboral.
Ley de Compaiiia

La compafia MAVISA S.A. se rige por el organismo que regula la
superintendencia de Compafiia por dedicarse a la industrializacion o
fabricacion, importaciéon, exportacion, compra, venta, distribucion,
consignaciéon, representacion y comercializacion de materiales de
construccion para obras de infraestructuras, ofreciendo la asesoria técnica

necesaria al constructor.

Segun el art. 20 La compafia esta sujeta a la vigilancia y control de la

Superintendencia de Compaifiia.

Art. 20.- Las compainiias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia
y control de la superintendencia de compaiiia, enviaran a ésta, en el primer

cuatrimestre de cada afno:

a. Copias autorizadas de balance general anual, del estado de la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de las memorias e
informes de los administradores y de los organismo de fiscalizacién

establecidos por la ley
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b. La némina de los administradores, representantes legales y socios

0 accionistas.

c. Los deméas datos que contemplaren en el reglamento expedido por

la Superintendencia de Compaiiia.

El balance general anual y el estado de cuenta de pérdidas y ganancias
estardn aprobados por la junta general de socios o accionistas, segun el
caso; dichos documentos, lo mismo que aquellos a los que aluden los
literales b. y c. del inciso anterior, estaran firmados por las personas que
determine el reglamento y se presentaran en la forma que sefiale la

Superintendencia.
De acuerdo al art. 143 la compainiia se identifica como sociedad anénima.

Art. 143.-la compafiia andénima es una sociedad cuyo capital, dividido en
acciones negociables, esta formado por la aportacién de los accion estas
gue responden Unicamente por el monto de sus acciones.

Las sociedades o compafiias civiles anGnimas estan sujetas a todas las

reglas de las sociedades o compafias mercantiles anénimas.

El art. 20 tienen relacién con el art. 289 exige a la compafia exhibir el cierre
del afio con un periodo de 3 meses los estados financieros, y mantener

actualizados los datos legales de la compaifiia.

Art. 289.- Los administradores de la compafiia estan obligados a elaborar,
en el plazo maximo de tres meses contados desde el cierre del ejercicio
econdémico anual, el balance general, el estado de resultado y la propuesta
de distribucion de beneficios, y presentarlos a consideracion de la junta
general con la memoria explicativa dela gestion y situacion financiera de la

compainia.

El balance general y estado de resultados y sus anexos reflejan fielmente
la situacion financiera de la compafiia a la fecha del cierre del ejercicio
social de que se trate y el resultado econdmico de las operaciones

efectuadas durante dicho ejercicio social, segun aparezcan de las
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anotaciones practicadas en los libros de la compafia y de acuerdo con lo
dispuesto en este paragrafo, en concordancia con los principio de

contabilidad general aceptacion.
Norma de Informacion Financiera (NIF) C-3

El objetivo de esta Norma de Informacion Financiera (NIF) es establecer las
normas de valuacion, presentacion y revelacién para el reconocimiento
inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas
por cobrar en los estados financieros de una entidad econémica. La NIF C-
3 fue aprobada por unanimidad por el Consejo Emisor del CINIF en
noviembre del 2013 y entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir
del 1° de enero de 2018.

Normas de Valuacion

e Reconocimiento inicial de cuentas por cobrar:
Debe registrarse cuando ocurre la transferencia al cliente del control
de un bien, de un servicio y en el valor razonable de la

contraprestacion a recibir.

¢ Bonificaciones, descuentos y devoluciones: Deben afectar el monto
por cobrar cuando surge el derecho de tomar la bonificacién,
descuento o devolucién al inicio de la transaccion o en momento
posterior en cuyo caso, se efectia una estimacién o provision al

respecto.

e Reconocimiento inicial de otras cuentas por cobrar:
Deben reconocerse cuando surge el derecho generado por una
transaccion, prestamos al entregar los recursos, impuestos a favor
cuando se tiene derecho a ellos segun la Ley; “los impuestos a la
utilidad se tratan en NIF D — 47, seguros por recuperar cuando
suficiente hay los elementos para evaluar el monto. Otros montos a

favor cuando surge el derecho relativo.

19



Reconocimiento posterior de cuentas por cobrar comerciales:

Deben evaluarse, con posterioridad a su reconocimiento inicial a su
costo amortizado; “los instrumentos de financiamiento por cobrar
evaluarlos de acuerdo con NIF C — 20”; las cuentas por cobrar en
monedas extranjera convertirlas aplicando el tipo de cambio con el
que la Entidad, pudo, haber realizado las cuentas por cobrar a la
fecha del estado de situacion financiera y aplicar en el resultado

integral de financiamiento.

Reconocimiento posterior de otras cuentas por cobrar:

Deben atender en su reconocimiento posterior, a sSu costo
amortizado. Otras cuentas por cobrar en moneda extranjera, aplicar
tipo de cambio con el cual la Entidad pudo haber realizado las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera y

registrar en el resultado integral de financiamiento.

Estimacion para Incobrabilidad:

Se establece para la Entidad, que debe reconocer una estimacion,
por pérdidas crediticias esperadas. Utilizando: El juicio profesional,
la experiencia histérica, condiciones actuales y prondsticos
razonables, sustentables, de diferentes eventos futuros
cuantificables que afectan, el flujo de efectivo por recuperar de

cuentas por cobrar.

Reconocimiento posterior:
En la incobrabilidad reconocer los cambios, requeridos por
incobrabilidad, por modificaciones en las expectativas de pérdidas

crediticias esperadas.
Reconocer pérdida crediticias esperadas la entidad:

Determinar probabilidad y porcién por incumplimiento, “cimentacion”

experiencia histérica, atrasos de pago, problemas de situacion
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econdmica, o de seguridad en el area en que operan, 0O
desplazamiento de sus productos por el competidor.
También estimar garantias en su caso. Liquidacion de cuentas por

cobrar mediante adjudicacion o dacidén en pago, de activos.
Normas de Revelacién

La Entidad debe revelar el rubro de cuentas por cobrar, y otras cuentas por
cobrar, asi como las estimaciones para incobrabilidad relativas.
Asimismo, con base en su importancia relativa, debe revelar los principales
componentes del rubro de otras cuentas por cobrar, tales como a partes
relacionadas, reclamaciones a seguradoras, impuestos por recuperar y
otros componentes.

La Entidad debe revelar su politica para determinar la estimacion para
incobrabilidad, asi como para dar de baja cuenta que sean incobrables.
Asimismo, debe revelar un analisis de los cambios entre el saldo inicial y

final de dicha estimacion por cada periodo presentado.

La Entidad debe revelar las concentraciones de riesgo que tenga en sus
cuentas por cobrar. En el caso de cuentas por cobrar comerciales, se
considera que los saldos individuales o de un mismo grupo econémico, tal
como partes relacionadas, que presenten mas de 10% de dichas cuentas
por cobrar son una concentracion de importancia, lo cual debe revelarse,
indicando el tipo de cliente, sin necesidad de precisar el nombre. Asimismo,
la Entidad debe revelar concentracion por tipo de moneda o unidad de
intercambio, destacado los principales saldos por cobrar en las diferentes

monedas.

La Entidad debe revelar el monto de las cuentas por cobrar otorgadas en
garantia colateral o cualquier otro tipo de garantia o sobre las cuales exista
un gravamen, explicando las principales caracteristicas de la garantia o
gravamen (NIF C-3, 2018).
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VARIABLES DE LA INVESTIGACION

Variable independiente: Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son créditos otorgados a terceros que estan
pendientes de cobro en un periodo estipulado entre el comprador y
vendedor (Ferrari, 2008).

Variable dependiente: Liquidez

La liquidez es la capacidad de la entidad para responder a las necesidades
de efectivo, sea para atender las solicitudes de crédito, retiros de ahorros,
devolucion de depositos a plazo fijo, pago a proveedores y empleados,

entre otros (Dominguez, 2013).

DEFINICIONES CONCEPTUALES

Accionista: Es aquel agente que es propietario de acciones en cualquier

compainia.

Acreedor: Es una persona que ha entregado un crédito o un bien a otra
persona y esperar recibir el pago en el tiempo estimado.

Activo corriente: Es el activo de una compairiia que se puede hacer

liquido en menos de doces meses.

Activo liquido: Es aquel que puede transformarse rapidamente en dinero
sin que esto implique una pérdida de valor.

Auditora externa: Es un examen critico y sisteméatico el cual debe ser

detallado que se hace a cualquier tipo de compafia.

Crédito: Es una operacion financiera que realice una personas o compafiia

de prestar algo o vender un bien en plazos.

Deposito: Es depositar un valor en el banco con el fin de administrar su

dinero.
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Deposito a largo plazo: Es un producto que consiste en | entrega de una
cantidad de efectivo o dinero en una entidad bancaria durante el tiempo

estimado.

Deudor: Es cuando debe devolver el dinero tras el tiempo pactado, ademas

de una serie de intereses que son las ganancias del acreedor.

Economia: Es una ciencia social que estudia los procesos de produccion,

intercambio, distribucidén y consumo de bienes y servicio.

Efectivo: Es elemento del balance y forma parte del activo corriente, por

ende este elemento mas liquido de una compaiiia.

Estados financieros: Son el reflejo de la contabilidad de una compafiia y

estructura econémica de la misma.

Gastos: Es la utilizaciéon o consumo de un bien o servicios, suelen ser de

gastos administrativos de la compafiia.

Impuesto: Es un tributo o carga que las personas estan obligadas a pagar

al estado.

Ingresos: Es un incremento de los recursos econémicos que se relacion

con los activos y pasivos, pero es la recuperacion de un activo.

Inventario: Es el conjunto de articulos o mercancias que se acumulan en
el almacén de una compafia para el proceso productivo o la

comercializacion.

Interés: Es el precio que pagan los agentes econOmicos por hacer un

préstamo.

Letra de cambio: Es un documento de cobro de un valor determinado con

su fecha de vencimiento. Se utiliza como media garantia financiera.

Lineadetiempo: Es larepresentacion grafica de periodos cortos medianos

o largo plazo.
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Liquidez: Es la capacidad que tiene una entidad para obtener dinero en
efectivo y asi hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

Monopolio: Es una estructura de mercado, incluida dentro de las formas
de competencia imperfecta, en la cual un Unico productor o vendedor

controla la oferta de un bien y fija precio.

Morosidad: Es aquella practica en la que un deudor, no cumple el pago al

vencimiento establecido con el acreedor.

Negociacion: Es un proceso de intercambio entre dos o mas personas que

tiene intereses comunes que llegan a un acuerdo.

Pasivo corriente: Es parte del pasivo que contiene las obligaciones a corto
plazo de una compafiia, es decir las deudas contraidas tienen una duracion

menor a un afo.

Proveedor: Es una persona o empresa que se abastece a otras con

productos o materiales para realizar su actividad econémico.

Ratios Financieros: Son medidas relativas calculadas sobre la base de
dos valores numéricos seleccionados extraidos de los estados financieros

de una companiia, con el objeto de facilitar informacién util de su situacion.

Recursos econdmicos: Son medios materiales o inmateriales que
permiten satisfacer ciertas necesidades dentro del proceso productivo de

una compainia.

Rendimiento econdmico: Es la rentabilidad obtenida en una inversion a

corto o largo plazo.

Sistema bancario: Es un conjunto de instituciones, entidades financieras,
cajas de ahorro y entidades de crédito que pretenden canalizar el ahorro
de los prestamistas y dar seguridad a los movimientos de dinero y a los

propios sistemas de pago.
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Sistematributario: Es una organizacion legal, administrativa y técnica que
crea el estado con el fin de ejercer de forma eficaz y objetiva el poder

tributario.

Transmision de bienes: Se puede producir a un titulo oneroso o titulo

gratuito entre vivos o traspaso de vivos de un patrimonio a otro.

Tributos: Son obligaciones impuestas y exigidas por la administracion

publica para solventar el gasto publico.
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CAPITULO 1lI
MARCO METODOLOGICO
PRESENTACION DE LA COMPANIA

Reserfia histérica de MAVISA S.A.

MAVISA S.A. es una empresa Ecuatoriana de reconocida trayectoria y
experiencia, dedicada a la fabricacion y comercializacién de materiales de
construccion para obras de infraestructuras, ofreciendo la asesoria técnica
necesaria al constructor. Fue fundada en el afio 1980 por el Ing. Felipe Pezo
Campuzano, en respuesta a las multiples necesidades del mercado de la
construccion, con la clara finalidad de contribuir profesionalmente en dicha

rama, siendo su actual Presidente el Dr. Rafael Pezo Zufiga.

Sus productos elaborados en base de hormigon armado y pre comprimido
(pre-tensado y post-tensado) cumplen con la normas de la A.S.T.M.
(American Society for Testing and Materials), A.C.I. (American Concrete

Institute) y de la P.C.I. (Precast — Prestressed Concrete Institute).

MAVISA S.A. fue fundada en 1980 por el Ing. Felipe Pezo Campuzano a
raiz del programa habitacional Duran cuyo patrocinador fuera el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.), y que consisti6 en la fabricacion
y montaje de mas de 100.000 elementos prefabricados de hormigén

armado.

Desde entonces MAVISA S.A. ha diversificado sus lineas de produccion,
ampliando sus instalaciones, laboratorios y ha adquirido nuevos equipos de
produccion, montaje, transporte y de ensayos para realizar pruebas
certificadas. A su vez MAVISA S.A. ha llegado a formar un excelente grupo
humano profesional y técnico que esta siempre dispuesto a servir al

constructor.
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La empresa Materiales De Viviendas MAVISA S.A. se dedica a actividades
de construccion especializadas en un aspecto comun a diferentes tipos de
estructuras y que requieren conocimientos o equipo especializados:
cimentacion, incluida la hincadura de pilotes, instalacion y desmontaje de
andamios y plataformas de trabajo, excluido el alquiler de andamios y

plataformas.

Visién

Ser la empresa lider en el mercado del prefabricado de Hormigon Armado
y Presforzado, ofreciendo productos especiles de alta calidad para todo el
sector de la contruccion a nivel nacional.

Mision

Generar soluciones de calidad en el area de prefabricacion con menores
tiempos de ejecucidn, innovando, disefiando, creando y ofreciendo

servicios para la sastifaccion total del constructor.

Logo y esloga de la compaiiia

NMAVISA S.A.

“Pasion por Innovar’

Figura 1: Logo y eslogan de la compafiia
Fuente: Revista virtual MAVISA S.A.
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Organigrama funcional de la compaifiia

Materiales de vivienda MAVISA .S.A
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Figura 2: Organigrama funcional de la compafiia
Fuente: Revista digital de MAVISA S.A.
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Cuadro 1:

Matriz FODA

FACTORES

FORTALEZAS F

Certificacion ISO
9001:2000

Infraestructura

Experiencia y
conocimiento de
empleados y técnicos

DEBILIDADES D
Falta de
tecnologia

Falta de
capacitacion a los
obreros

Capacidad
Financiera

OPORTUNIDADES O

Mercado creciente de
la construccioén

Alianza entre MAVISA

ESTRATEGIAS F-O

Aprovechar la
certificacion ISO para
captar nuevos mercados
de la construccion.

Aprovechar la alianza con
la empresa de transporte

ESTRATEGIAS
D-O
Suplir la baja
capacidad
financiera con el
incremento de
mercado.

Minimizar la falta
de tecnologia de
la empresa con la

Incremento del valor
de M.P. e insumos.

Incremento de Cia.
Constructoras

Aprovechar la experiencia
y conocimiento de los
disefiadores para abaratar

costos sin afectar la
calidad de producto.
Hacer uso de la

certificacion internacional
ISO en contra de la
competencia que no tiene
la certificacion.

y Gruas AZAR para entregar productos a |tecnologia que
bajo costo al mercado. posee Gruas
Azar.
ESTRATEGIAS
AMENAZAS A ESTRATEGIAS F-A D-A
Capacitar al

personal obrero
para que sean
mas eficientes y
productivos.

Financiar la
adquision de
nueva tecnologia
para hacer frente
a la competencia.

Fuente: Tesis de Ronald Milan
Elaborado: Madelyn Zambrano V.
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Politica de seguridad y salud ocupacional

Salvaguardar la integridad de todo el persongal que se encuentra en la
compafiia, es decir, trabajadores, contratistas y visitantes, mediante
procesos documentados qu incvolucren todos los niveles de la
organizacion, dando cumplimiento a la legislacion técnica legal vigente,
para lo cual dispone de determinados lineamientos establecidos en el
reglamento de seguridad y salud ocupacional de MAVISA S.A.

Representaciéon de sus productos

La compafiia de materiales de construcion MAVISA S.A. consta con
elementos prefabrcados y prretensados de hormigon, y fabrican los

siguientes productos:

\4

Vigas

Pilotes

Tablestacas

Viguetas

Puentes

Esctruturas para puentes
Ductos cajon
Cerramientos

Losetas

Hormigon texturado decorativo
Postes

Bolardos

VV V V VYV V V VYV VY VY

Pilaretes
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Productos fabricados de Mavisas

Losetas de Hormigon Vigas de Hormigon Pretensado
Pretensado

Estribos de Hormigon Armado Escaleras Prefabricadas

Columnas Prefabricados Ductos de Hormigon Armado

Figura 3: Productos fabricado de la compania
Fuente: Revista virtual de MAVISA S.A.

Viguetas Pretensadas

Camaras de Hormigon

Bolardos de hormigon
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Maquinaria de la compafiia MAVISA S.A.

Figura 4: Maquinria de la compaiiia
Fuente: Revista virtual de MAVISA S.A.

Descripcion de las actividades del puesto de trabajo
Departamneto de contabilidad

En este departamento de contablidad se encarga de operar las politicas,
normas, sistemas y procedimietno para garatizar y seguraridad el registro
de las operaciones economicas para la toma de desciones que promevera
la eficiencia y efcifa del contol de gestion en las actividades vy dicha
contabbilizacion con documentos de soportes segun la ley, consta con las

siguientes funciones:

» Operar las medidas importantes para garantizar el sistema contable

para facilitar la ejecucién de las operaciones.

\4

Registrar y controlar los recusos finacieros de la comapfiia.
> Preparar la emision los estados finacieros para evalular las situacion
economica y de la compafiia para presntar a los usirios externos.
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Departamento de cuentas por cobrar

En este depatamento de cuentas por cobrar se encarga de:

> Mediar las cuentas por cobrar a trravz de su costo historico.
Registar los asientos que se relacionan con las cuentas por cobrar.
Establecer la provision de las cuentas por cobrar cada afio.

Reflejar en el estado de resulto los ingresos por pendiente de cobro.

vV V V VY

Emplea informacién sobre la liquidez y capacidad de la compaiiia
que puede cubir sus obligaciones financieras segun la recuperacion

de las cuentas poe cobrar.

DISENO DE LA INVESTIGACION

Enfoque cualitativo

El método cualitativo se orienta a profundizar los asuntos especificos y no
generaliza. Se preocupa en cualificar y describir los fendbmenos sociales y
determinantes, en el proyecto de la investigacion (Bernal, 2010).

Enfoque cuantitativo

El enfoque cuantitativo se basa en la medicion de las caracteristicas de los
fenémenos social, que se deriva del marco conceptual del problema
analizando que se relaciona entre las variables de objeto de estudio, por

ello tiene la capacidad de generalizar y normalizar resultados (Bernal, 2010)

Tipos de investigacion

Investigacion descriptiva

De acuerdo con este proyecto de investigacion nos ayuda a escoger las
caracteristicas fundamentales del objeto del estudio y de su descripcion
detallada de las partes y clases de este objeto. Por ende, permite
especificar la falencia en la recuperacién de la cartera incide de la liquidez

en la compafiia (Bernal, 2010).
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Investigacion correlacional

La correlacion examina las relacione entre las variables y sus resultados
donde el cambio de algun factor influye directamente en un cambio en otro.
Esto ayuda la relacion de las variables de cuentas por cobrar y la incidencia

de liquidez de la misma (Bernal, 2010).
Investigacion explicativa

Se analizan las causas y efectos entre las variables, por ello se determina
las caracteristicas, situaciones, hechos de las falencias de la variable
independiente cuentas por cobrar y la incidencia en la variable dependiente
la liquidez (Bernal, 2010).

TECNICAS DE INVESTIGACION

Analisis documental

Garcia (1990), comenta que el andlisis documental consiste en extraer
ideas principales de un documento con el fin de recuperar posteriormente
la informacién, e identificar un documento con el contendido pero de
manera diferente al original a través de instrumentos denominado lengua
documental. Sirve para conocer los datos relevantes de cifras o textos, asi
como otras investigaciones gue ya se hayan realizado que son punto clave

para realizar la investigacién. (Escudero, 2004)

Estado financiero se presenta a una fecha determinada las fuentes de las
cuales se han obtenido los fondos que se usan en las operaciones de una
empresa y la situacién econémica, en el sentido que muestra la cuantia de
los recursos sociales (activos), la estructura de los capitales propios
(patrimonio) y ajenos (pasivos): vy, la situacion financiera, porque muestra
los recursos de inmediata realizacion y la cuantia de su capital de trabajo,

entre otros aspectos no menos importantes (Calderén, 2004).

La autora de esta investigacion utilizara el estado financiero final de la
comparfiia para realizar analisis de los ratios financieros con su respectivo

analisis vertical y horizontal.
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PROCEDIMIENTO DE LA INVESTIGACION

1.-Diagnosticar el estado actual financiero realizando una
comparacion de los estados financieros de los afios 2017 -2018 para
determinar las variaciones en el activo, pasivo y patrimonio de la

compafiia Materiales de viviendas MAVISA S.A.

Para diagnosticar el estado actual de la cuentas por cobrar se tomara en
cuenta la estructura del Estado de Situacién Financiera de la compafiia de
materiales de viviendas MAVISA S.A., realizando la técnica del analisis
vertical y horizontal para determinar la incidencia entre las cifras

monetarias en el aflo 2017 y 2018 del Activo, Pasivo y Patrimonio.

Escobar & Cuartas (2006), comenta que entre los analisis financieros estan

el andlisis horizontal y el analisis vertical:

e Analisis vertical: Es el método de razones simples que permite
obtener cifra entre las cuentas y solo se tiene en cuenta datos de
un solo periodo, con el objetivo de medir sus variables
importantes como la liquidez, estabilidad, rentabilidad y otros

factores que la compafiia necesite (Aching, 2011).

e Analisis horizontal: Es un método para comparar los estados
financieros de periodos consecutivos, asi obteniendo la
evolucién entre un afio el otro, lo cual tiene un caracter dinamico
y facilita loa observacion de las variaciones y de esta forma

facilita la toma de decisiones en la compaiiia (Aching, 2011).
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2-.Elaborar el analisis de las cuentas por cobrar, estableciendo la
incidencia en la liquidez de la compafiia de materiales de viviendas
MAVISA S.A.
Para analizar las cuentas por cobrar de la compafia de materiales de
viviendas MAVISA S.A., se utilizara el estado de situacion financiera para
examinar porgue esté existiendo inconvenientes con la liquidez, por lo cual
se determinard los siguientes ratios financieros que estan relacionados con
los activos corrientes de la compaiiia:

e Ratios de liquidez

e Ratios de la gestion o actividad

e Ratios de solvencia, endeudamiento o apalancamiento

e Ratios de rentabilidad
La primera fase se enfoca en la determinacion y analisis de los ratios
financieros que estan relacionados de forma directa con los Activos
corrientes, incluyendo dentro las cuentas por cobrar para conocer la

situacion econdmica que se encuentra de la compaiiia.
Determinar y analisis de la liquidez de la compaifiia

La liquidez mide la capacidad de la compafila para cancelar las
obligaciones a corto plazo para conocer la solvencia econdmica y equilibrar
la proporcion de la liquidez contra bajos rendimientos en la actividad
econdémica diaria. Se expresan las formulas que se utilizara en la

investigacion:
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Razdén corriente

Tiene el objetivo de medir la liquidez que muestra la proporcion de las

deudas de corto plazo.

Cuadro 2: Razoén corriente

Activo Corriente

Razén Corriente = - - = veces
Pasivo Corriente

Fuente: Datos de la investigacién
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Prueba acida

Es aquel ratio que descarta del activo corriente las cuentas no liquidas para

encontrar la capacidad de pago de una compafia en el corto plazo.

Cuadro 3: Prueba acida

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - - = veces
Pasivos corriente

Fuente: Datos de la investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Prueba defensiva

Permite medir la capacidad del efectivo para operar con sus activos mas
liguidos de la compafiia en el corto plazo, solo se considera la cuenta caja,

bancos y valores negociables.

Cuadro 4: Prueba defensiva

Caja y Bancos

Prueba defensiva = - - =%
Pasivos Corrientes

Fuente: Datos de la investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
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Capital de trabajo

Permite definir la relacion entre los activos corrientes y pasivos corrientes,

siendo la diferencia que le queda para poder operar en el dia adia.

Cuadro 5: Capital de trabajo

Capital de Trabajo = Act. Corriente — Pas. Corriente

Fuente: Datos de investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Liquidez de las cuentas por cobrar
Son los activos liquidos que se recupera el un tiempo determinado.

Periodo promedio de cobranza: Nos indica el tiempo promedio que tardan

convertirse en efectivo.

Cuadro 6: Periodo promedio de cobranza

Cuentas por cobrar * 360

Periodo promedio de cobranza = dias

Ventas anuales a crédito

Fuente: Datos de la investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Rotacion de las cuentas por cobrar

Nos indica la rotacion de cuantas veces al afio de las cuentas por cobrar.

Cuadro 7: Rotacion de las cuentas por cobrar

Ventas anuales a crédito

Rotacion de las ctas.por cobrar =
Cuentas por cobrar

Fuente: Datos de la investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
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Razdn de gestion o actividad
Mide la capacidad que tiene la gerencia para generar fondos internos.

Razon rotacion de cartera (cuentas por cobrar)

Miden la frecuencia de recuperacién de la cartera otorgado a los clientes y

evaluar las policias de créditos y cobranza.

Cuadro 8: Rotacion de cartera

(Cuentas por Cobrar/2) * 360

Rotacion de Cartera = dias
Ventas
Fuente: Datos de la investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
Cuadro 9: Rotacién de cartera anual
3 360
Rotacion de cartera anual = ——
dias

Fuente: Datos de investigacién
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Rotacion de caja y bancos

Mide la capacidad de dinero que contamos para cubrir en los dias de venta.

Cuadro 10: Rotacién de cajay bancos

., ) Caja y Bancos * 360 ,
Rotacién de caja y bancos = = dias
Ventas

Fuente: Datos de investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
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Rotacion de activos totales

Tiene el objeto de medir la operacién de las ventas.

Cuadro 11: Rotacion de activos totales
- . Ventas
Rotacion de Activos Totales = - = veces
Activos Totales

Fuente: Datos de investigacion
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
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CAPITULO IV
ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS

1.- Diagnosticar el estado actual de la recuperacion de la cuentas por
cobrar y su incidencia en la liquidez de la compafiia Materiales de
viviendas MAVISA S.A.

Analisis vertical y horizontal del activo

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ANO Ao ANALISIS VERTICAL ANALISIS
2018 2017 VARIACION ANO ANO
2018 2017 HORIZONTAL

ACTVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes $ 5138800 § 850.498,00 $ -336.640,00 4,68% 9,52% -39,58%
Inversiones $ 30.000,00 $ - $ 30.000,00 0,27% 0,00% 0,00%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar $ 3.046.307,00 $  2180.311,00 $  865.996,00 27,76% 24,40% 39,72%
Inventarios $ 2.001.487,00 $  1565.777,00 $ 435.710,00 18,24% 17,53% 27.83%
Activos por impuestos corrientes $  168.624,00 $ 87.551,00 $ 8107300 154% 0,98% 92,60%
Total activos corrientes $ 5.760.276,00 $  4684.137,00 $1.076.139,00 52,50% 52,43% 22,97%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos, neto $ 4.060.682,00 $  3.736.621,00 $ 324.061,00 37,01% 41,82% 8,67%
Propiedades de inversién $ 1.058.104,00 $ 509.184,00 $ 548.920,00 9,64% 5,70% 107,80%
Activos disponibles para la venta $ 8009400 § - $  80.094,00 0,73% 0,00% 0,00%
Activo por impuesto diferido $  13370,00 $ 4.014,00 $  9356,00 0,12% 0,04% 233,08%
Total activos no corrientes $ 5.212.250,00 $ 424981900 $ 96243100 47,50% 4757% 22,65%
TOTAL ACTIVOS $10.972.526,00 $  8.933956,00 $2.038.570,00 100,00% 100,00% 22,82%

Figura 5: Analisis vertical y horizontal del activo
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Anélisis del activo
La estructura de las cuentas de activo de la compafia de materiales de
viviendas MAVISA S.A. se presenta en la figura 6 a continuacion, de las
cuales al 31 de diciembre del 2018 con la informacion proporcionada del
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estado de situacion financiara del presente afo, los activos corrientes

corresponden de $ 5.760.276,00 y el activo no corriente fue de
$ 5.212.250,00

Anédlisis del activo

100%
90%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

80% -

2017

. $4.249.819,00

$5.212.250,00

2018

ACTIVO NO CORRIENTE
m ACTIVO CORRIENTE

Figura 6: Andlisis del activo
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

El activo corriente en el afio 2017 esta representado el 52.43% del total de

los activos de la compaiiia, comparando el afio 2017 con el 2016 el activo

corriente del misma sea incremento 22.97% y sus saldos acumulados de

sus activos sumo el 52.50% del total de los activos representando US

$5.760.276,00 al 31 de diciembre del 2018.

El activo no corriente de la compafia al 31 de diciembre del 2018 fue de
US $5.212.250,00 que representa el 47.50% del total de los activos de la

compafia, comparando con el afio anterior se producido un incremento de

22.65%
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Andlisis vertical y horizontal del pasivo

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por Pagar
Obligaciones financieras (porcion corriente)
Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios de empleados corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras (porcién LP)
Beneficios de empleados no corrientes
Anticipos de clientes

Préstamos de accionistas

Compafias relacionadas

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

©P o P H P

©» e o &

$
$

$

82945700 §  537.044.00
74828900 $ 69.979,00
9803600  § 52.869,00
8657600 § 10114500
176235800 §  761.037,00
44651200  $ 50.244,00
35517200 § 34107600
48667500  $  692.236,00
5062400  § 3.742,00
572.34400  $ 1.980,00
191132700  $  1.089.278,00
367368500 § 185031500

Figura 7: Analisis vertical y horizontal del pasivo
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

$ 29241300
$ 67831000
§  45.167,00
§  -14569,00
$1.001.321,00

446512,00
355.172,00
486.675,00

50.624,00
572.344,00
822.049,00

3673.685,00

P A PO P O P

Analisis del pasivo

756%
6,82%
089%
0,79%
16,06%

407%
324%
4.44%
046%
522%
1742%
33,48%

6,01%
0,78%
0,59%
113%
8,52%

0,56%
382%
7,75%
0,04%
0,02%
12,19%
20,71%

54.45%
969,31%
85,43%
-14,40%
131,57%

888,69%
104,13%
70,30%
1352,86%
28906,26%
7547%

198,54%

La estructura de las cuentas del pasivo de la compafiia de materiales de

vivienda MAVISA S.A., se presenta en la figura 7

a continuacion,

proporciona al 31 de diciembre del 2018 acorde a informacién sustentada

de los estados financieros de la compafia, los pasivos corrientes

corresponden de US $1.762.358,00 y los pasivos no corrientes US

$1.911.327,00

Andlisis del pasivo

$ 4.000.000,00

$ 3.500.000,00

$ 3.000.000,00

$ 2.500.000,00

$1.911.327,00

$ 2.000.000,00

$ 1.500.000,00 -

$ 1.000.000,00

$1.089.278,00

500.000,00 |
5 4 $ 761.037,00

S-

$1.762.358,00

2017

2018

W PASIVO NO CORRIENTE

W PASIVO CORRIENTE

Figura 8: Andlisis del pasivo

Elaborado por: Madelyn Zambrano V.
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El pasivo corriente en el afio 2017 fue de US $761.037,00 que representa
el 8.52% comparado con el afio 2018 el total de pasivos corrientes de la
compafiia fue de US $1.762.358,00 dejan do un saldo de 16.06% del total
de pasivos + patrimonio de la compafia aumentado el 131.57% deudas y

obligaciones con terceros comparado con el afio anterior.

El pasivo no corriente de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 fue de
US $1.911.327,00 que representa el 17.42% una parte del tal de pasivos +
patrimonio de la compafia, en relacion del afio posterior se incremento el
175.47% en las obligaciones con otras compafiias y con instituciones

financieras a largo plazo.
Andlisis vertical y horizontal de patrimonio

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

PATRIMONIO

Capital social $251900000 §  2519.000,00 $ 22,96% 28,20% 0,00%
Resenva legal $ 92353100 § 92353100 $ 842% 10,34% 0,00%
Resenva Facufiativa $ 8395600 $ 8395600 § 0,77% 0,94% 0,00%
Resenva de capital $ 21200000 $ 27202000 $ - 2.48% 3,04% 0,00%
Restitados Acumulados adopcion NIF $115049000 $ 115049000 - 1049%  12.88% 0,00%
Resultados Acumulados $210580600 § 189649200  $ 209.314,00 1919%  21,23% 11,04%
Otros Resultados Integrales $ 4191900 § 5552400 § 1360500 0,38% 0,62% -24.50%
Utilidad del ejercicio, neta $ 28595700 & 29367600 § -.71900 2,61% 3,29% -2,63%
TOTAL PATRIMONIO $720884100 § 708364100  $ 215.200,00 6652%  79,29% 3,04%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 1097252600  §  8.933.956,00 $2.038570,00 100,00%  100,00% 22.82%

Figura 9: Analisis vertical y horizontal de patrimonio
Elaborado por: Madelyn Zambrano V.

Andlisis del patrimonio

El patrimonio de la compafiia materiales de vivienda MAVISA S.A. al 31 de
diciembre del 2017 fue de US$ 7.083.641,00 representando el 79.29% de
total de pasivos + patrimonio, midiendo una variacién de US $215.200,00
entre el afio 2017 y 2018 con un saldo de US $7.298.841,00 al 31 de
diciembre del 2018.
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Andlisis del patrimonio

$8.000.000,00 1
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1 Otros Resultados
Integrales

M Resultados Acumulados
M Resultados Acumulados
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B Reserva de capital

m Reserva Facultativa

Figura 10: Andlisis del patrimonio
Elaborado por: Madelyn Zambrano V
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2.- Elaborar un anédlisis de la cuentas por cobrar, estableciendo la
incidencia en la liqguidez de la compafiia Materiales de viviendas
MAVISA S.A.

Se realizara un analisis mas profundo del estado de situacion financiera de

la compafiia para determinar la capacidad de liquidez.

Determinar la razon de liquidez

e Razdn corriente

Férmula:

i ) Activo Corriente
Razén Corriente = - - = vpeces
Pasivo Corriente

Rt Corriente — 3576027600 _
azon Lorriente = $ 1762358,00 = o. veces

Interpretacion

Esto indica que el activo corriente es 3.27 veces mas mayor que el pasivo
corriente lo que significa que por cada dolar que adeuda la compafia

cuenta con $ 3.27 para afrontar sus obligaciones a corto plazo.

e Prueba acida

Formula:

. Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida = - - = veces
Pasivos corriente

Prueha Acida = $5.760.276,00 — $ 2.001.487,00 213
rueba Acida = $1.762.358,00 = 2.13 veces

Interpretacion

Esto nos quiere decir que la compariia cuenta con $ 2.13 por cada doélar
gue debe para pagar sus deudas a corto plazo, excluyendo los inventarios

por ser menos liquidos hasta su venta.
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e Prueba defensiva

Férmula

Caja y Bancos
jay — o

Pasivos Corrientes

Prueba defensiva =

$513.858,00

Prueba defensiva = $1.762.358,00 = 29.16%

Interpretacion

El resultado nos indica que el 29.16% de los pasivos a corto plazo pueden
ser cancelados, quedandose sin ningun délar en caja-bancos la compaiiia,
esto seria imposible quedarse sin circulante asi que la compafia puede

asumir pagar un porcentaje menor.

e Capital de trabajo

Formula:
Capital de Trabajo = Act. Corriente — Pas. Corriente
Capital de Trabajo = $ 5.760.276,00 — $ 1.762.358,00

Capital de Trabajo = $ 3.997.918,00

Interpretacion

La diferencia entre el activo corriente y pasivo corriente muestra
disponibilidad para afrontar las transacciones econdémicas de la compaiiia
al 31 de diciembre del 20168 fue de US$ 3.997.918,00
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Determinar la liquidez de las cuentas por cobrar

e Periodo promedio de cobranza
Formula:

Cuentas por cobrar * 360 )
= dias

Periodo promedio de cobranza = —
Ventas anuales a crédito

3.046.307,00 = 360

Periodo promedio de cobranza = 6.219.236.40 = 176.34 dias

Interpretacion

Nos indica que las cuentas por cobrar estdn circulando en 176 dias
aproximadamente, es decir nos indica en el tiempo de recuperacion cartera

en efectivo.

e Rotacion de las cuentas por cobrar

Ventas anuales a crédito

Rotacién de las ctas.por cobrar =
Cuentas por cobrar

$6.219.236,40

Rotacion de las ctas.por cobrar = $3.046.307.00 = 2.04 veces

Interpretacion

Nos indica la rotacién de las cuentas por cobrar 2.04 veces al afio. (La razén

de promedio y rotacion de las cuentas por cobrar son la reciprocas entre

si).
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Determinar razén de gestion o actividad

e Razobn rotacion de cartera (cuentas por cobrar)

(Cuentas por Cobrar/2) * 360

Rotacion de Cartera = = dias
Ventas

($ 3.046.307,00/2) * 360
$10.365.394

360
52.90

= 52.90 dia

Rotacion de Cartera =

Rotacion de cartera anual = = 6.81 veces rota al afio.

Interpretacion

Esto quiere decir que la compafiia convierte sus cuentas por cobrar el
efectivo en 52.90 dias o rota 6.814 veces al afio, la rotacion de la cartera
no debe ser alto de 6 a 12 veces al afio segln su rango, asi mismo 60 a
30 dias.

e Rotacién de cajay bancos

Férmula:

Cajay Bancos * 360 i
= dias

Rotacion de caja y bancos =
jay Ventas

$513.858,00 * 360

Rotacién de caja y bancos = $10.365.394.00 = 17.85 dias

Interpretacion
Esto nos quiere decir que contamos con liquidez para cubrir 17.85 dias d

venta.
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e Rotacion de activos totales

Formula:

., ] Ventas
Rotacion de Activos Totales = - = veces
Activos Totales

Rotacién de Actives Totales — 1036339400
otacion dae Activos oaes-$10.972.526'00— . veces

Interpretacion

Esto quiere decir que la compafia esta colocada entre sus clientes 0.95

veces el valor de inversion efectuada.
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CONCLUSIONES

Al culminar el trabajo de investigacion establecida de la compafiia de

Materiales de Vivienda MAVISA S.A., con respecto al andlisis de las

cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez, se llega a las siguientes

conclusiones:

Analizando el marco teorico los autores de mi investigacion, me
comentan que las cuentas por cobrar tienen una relacion estrecha
con la liquidez y se deben tomar medidas para revisar de manera
constantemente las cuentas por cobrar al realizar ventas a cerdito
para no aumentar la cartera de cobranza de la compaiiia, si no
tenemos liquidez el activo se vera afectado, y a la vez la cancelacion
a proveedores, y no podra estar en marcha en su actividad

econdmica.

Una vez analizado el Estado de situacion financiera en la parte del
activo, pasivo, patrimonio aplicando el andlisis vertical y horizontal
entre el afio 2017 y 2018 para determinar si consta con liquidez

suficiente para afrontar sus obligaciones en este afio.

Para determinar la capacidad de liquidez se propone elaborar el
andlisis financiero en la parte del activo relacionada con las cuentas
por cobrar, asi estableciendo la incidencia de la liquidez, y

verificando donde se encuentra el inconveniente.

Una vez analizados e interpretando los de esta investigacion, se
puedo determinar que se origina en el momento de dar crédito a los
clientes, sin revisar el resumen del informe de los créditos y
cobranza, se determinado que, si cancelamos nuestras
obligaciones, sin tener mayor liquidez la empresa no puede

funcionar o realizar su actividad econémica.
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RECOMENDACIONES

Realizar un informe mensual y no anual de las cuentas por cobrar

para determinar la liquidez y la toma de decisiones.

Contratar un auditor externo para que analice, revise y determine la
condicion economica de la compafia, de esta manera tendran un

control mas adecuado en base a sus activos, pasivos y patrimonio.

La compafiia MAVISA S.A. debe implementar una politica de
cobranza para la cancelacién de los clientes, por eso debe capacitar
continuamente al personal de crédito y cobranza para mejorar el

manejo del analisis de las cuentas por cobrar.

Se haga una investigacion orientada al andlisis mas profundo de la

cartera de crédito de la compaifiia.
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Anexo 1 Estado financiero MAVISA SA

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes

Inversiones

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Propiedades de inversion

Activos disponibles para la venta

Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por Pagar
Obligaciones financieras (porcién corriente)

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios de empleados corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras (porcion LP)
Beneficios de empleados no corrientes
Anticipos de clientes

Préstamos de accionistas

Compaiiias relacionadas

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva Facultativa

Reserva de capital

Resultados Acumulados adopcién NIIF
Resultados Acumulados

Otros Resultados Integrales
Utilidad del ejercicio, neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ANO
2018

$ 513.858,00
$ 30.000,00
$ 3.046.307,00
$ 2.001.487,00
$ 168.624,00
$ 5.760.276,00

$ 4.060.682,00
$ 1.058.104,00
$ 80.094,00
$ 13.370,00
$ 5.212.250,00
$10.972.526,00

829.457,00
748.289,00
98.036,00
86.576,00
1.762.358,00

R

$ 446.512,00
$ 355.172,00
$ 486.675,00
$ 50.624,00
$ 572.344,00
$ 1.911.327,00
$

3.673.685,00

$2.519.000,00
$ 923.531,00
$  83.956,00
$ 272.020,00
$1.150.490,00
$2.105.806,00
$ -41.919,00
$ 285.957,00
$7.298.841,00
$ 10.972.526,00

R o

LR T o o

R I ]

B B O P L P

R e AR R AR

ANO
2017

850.498,00

2.180.311,00
1.565.777,00

87.551,00
4.684.137,00

3.736.621,00
509.184,00
4.014,00
4.249.819,00
8.933.956,00

537.044,00
69.979,00
52.869,00

101.145,00

761.037,00

50.244,00
341.076,00
692.236,00

3.742,00
1.980,00
1.089.278,00

1.850.315,00

2.519.000,00
923.531,00
83.956,00
272.020,00
1.150.490,00
1.896.492,00
-55.524,00
293.676,00
7.083.641,00
8.933.956,00
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Anexo 2 Estado de resultado integral de MAVISA S.A.

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S A
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 19 10.365.3%4 7.663.873
Costo de ventas 20 (7.511.065) (5.719.952)
Utilidad Bruta 2.854.329 1.943.921
Gastos operativos:

Gastos administrativos (2.291.194) (1.505.845)
Gastos de ventas (121.537) (97.500)
Utilidad operativa 441,598 340.576
Gastos financieros (26.690) (12.590)
Otros gastos (1.607) (1.587)
Otros ingresos 56.184 134.192
Utilidad antes de participacion trabajadores e 469.485 460.591
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 8 (70.423) (69.089)
Impuesto a la renta corriente 8 (131.011) (101.840)
Impuesto a la renta diferido 8 17.906 4,014
Utilidad neta por actividades ordinarias 285.957 293.676
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Resultado actuarial 13.605 36.138
Total otro resultado integral 13.605 36.138
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL 299.562 329.814

EJERCICIO
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Anexo 3 Estado de cambio de patrimonio de los accionista

de MAVISA S.A.
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Anexo 4 Estado de flujo de efectivo de MAVISA S.A.

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(S dalares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE QFERACION:

Efectivo recibide de clientes por venta de bianes v servicios 20513508 7.070.634
Efectrvo recibide de otros inpresos 53505 134.138
Efectivo recibido por mbsreses ganados 80 4
Efectivo pagado a2 proveedores, empleados v ofros (10.104.775) | 6954324
Efectrvo pagado por gastos financiaroz 0 0

Efective proviste (utilizade) por actividade: de operacion 1083803 150,502

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquizicidn de squipoz L] [ D0z3200 i TB0.II6)
Adguizicicn de certificado de deposito 5 i 300000 0
Efective provizte (utilizade) por actividades de inversion [ 9353000 i T80.226)

FLUJODECAJAPORACTIVIDADESDE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios adquinidos, neto de pagos 1.074.578 120.22
Préstamos recibides de compatiias relacionadaz 370363 ]
Préstamos recibados de acciomstas 50.000 3.742
Efectivo provisto (ntilizade) por sctividade: de fmanciamiento 1,694,943 113,945
(Dizmmucion) Aumento neto efective v sus equivalantes { 3365400 { 396.730)
Efectivo v sus equivalentes al micio dal periodo 230.408 1.247.257

Efectrvo v sus equivalentas al final dal peniedo ] 513858 §50.408




Anexo 5 notas de estados financieros de MAVISA S.A.

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Adicionalmente el Cadigo de Trabajo establece que en aquellos casos que
la relacion laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones
Laborales, por parte del trabajador o del empleador, la Compafia debera
reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su altimo
salario multiplicado por el numero de afios de servicio; la Compafia registra
anualmente este beneficio mediante la constitucion de una provision con
cargo a resultados del ejercicio, el valor es determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: de acuerdo con
disposiciones del Cadigo de Trabajo, la Compaiiia provisioné al cierre del
ejercicio econdmico 2018 y 2017 el 15% sobre la utilidad anual por concepto
de participacion laboral en las utilidades.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
gue anteriormente se compraba.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 la Superintendencia de Compafias de la
Republica del Ecuador establecio la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
compafiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios
de medicion y forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de
enero de 2012 la Compaiia ha presentado sus estados financieros conforme a
NIIF. Los ultimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF
fue el 1 de enero de 2011.

Todos los ajustes y reclasificaciones realizados en los estados financieros de la
Compaiiia, provenientes de la adopcion de las NIIF, fueron presentados en el
informe correspondientes al periodo 2012.

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan constituidas como sigue:

2018 2017

(US délares)

Caja 314 478
Bancos 361.721 850.020
Inversiones disponibles 151.823 0
Total '513.858 '850.498

Bancos, en los afios 2018 y 2017, constituyen recursos disponibles sin ningin

tipo de pignoracién en diversos bancos locales.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2018, representa un (1) certificado de depdsito a plazo
en el Banco Pacifico S.A. por US$ 30.000,00 con plazo de 365 dias y una
tasa de interés del 6.50% con vencimiento el 24 de septiembre del 2019.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan constituidos como sigue:

2018 2017

TS doélares)
Clientes no relacionados (1) 2.168.223 1.953.903
Compaifiias relacionadas (2) 35.738 410
Accionistas (3) 15.010 15.010
Anticipos a proveedores (4) 207.776 193.644
Empleados 27.737 40.066
Otras (5) 627.506 1.199
Subtotal 3.081.990 2.204.232
(-) Provision para cuentas incobrables ( 35.683) ( 23.921)
Total 2.180.311

3.046.307

(1) Clientes no relacionados. - Al 31 diciembre del 2018 y 2017,
corresponde a facturas pendientes de cobro por ventas a crédito de
materiales de vivienda, segun politicas de crédito determinadas por la
compafiia cuya recuperacion es a corto plazo. Las principales en el 2018
y 2017 son: Jalil Salmon Eduardo Rafael por US$ 375.574, CHINA CAMC
ENGINEERING CO. LTDA. Por US$ 155.967, Construcciones y Servicios
de Mineria CONSERMIN S.A. por US$ 200.000, ELOT Construcciones y
Servicios C. Ltda., por US$ 115.372, INVESTEAM S.A. por US$ 113.115,
RIPCONCTYV Cia. Ltda. Por US$ 388.055, ISABA S.A. por US$ 154.255
(US$ 204.255 en el 2017), Pilotaje & Perforaciones “P.I.G.E.G.H.” S.A.
por US$ 19.843

(US$ 107.518 en el 2017), Club Sport Emelec por US$ 43.344 (US$
243.492 en el 2017), Consorcio SERHIPLANET por US$ 123.833 (US$
127.833 en el 2017), INMOMARIUXI C.A por US$ 117.147 en el 2017,
CONSTRUDIPRO por US$ 107.055 en el 2017, MELBOGRAS S.A. por
US$ 221.979 en el 2017 y VERDU S.A. por US$ 83.940 en el 2017.

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el 2018 y

2017 Fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 01 de enero 23.921 14.059
Provisiones 11.762 9.862
Saldo final al 31 de diciembre 35.683 23.921

(2) Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa
valores por cobrar a FERNEUS S.A. por US$ 35.738 y Consultora Andina
Cia. Ltda., por US$ 410 respectivamente.

(2)  Accionistas.- Al 31 diciembre del 2018 y 2017, corresponde al saldo
por cobrar al accionista Dr. Rafael Pezo Zufiiga por la adquisicion de nuevas
acciones en el afio 2014, las mismas que provienen de la recompra de
acciones en tesoreria en el aflo 2012 efectuada por otros accionistas de
aquel ano. El 30 de junio del 2017, se realiz6 mediante asiento de diario la
compensacion de esta cuenta con el saldo acreedor por préstamos
efectuados por el accionista.

64



Anexo 6 Estructura de los estados financieros

PASIVO
ANO 2017 2018
PASIVO CORRIENTE $ 761.037,00 | $ 1.762.358,00
PASIVONO CORRIENTE | $1.089.278,00 [ § 1.911.327,00
ACTIVO
ANO 2017 2018
ACTIVO CORRIENTE $4,684.137,00 | $ 5.760.276,00
ACTIVO NO CORRIENTE $ 424981900 | $ 4.249.819,00
ANO 2017 2018
ACTIVO $8.933.956,00 | $ 10.972.526,00
PASIVO $ 1.850.31500 | $ 3.673.685,00
PATRIMONIO $7.083641,00 | $ 7.298.841,00
PATRIMONIO
ANO 2017 2018
CAPITAL SOCIAL $ 2519.000,00 [ $ 2.519.000,00
RESERVAS $ 923531,00|$  923531,00
RESULTADOS ACUMULADOS | $ 1.896.492,00 | $ 2.105.806,00
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Anexo 7 de Informe de auditoria

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de MATERIALES DE VIVIENDAS
MAVISA S.A., que incluyen los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados
Integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros han sido preparados por la Administracion de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros del
Ecuador.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A., al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinion:

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidad del auditor
independiente en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
mi informe. Soy independiente de la compaiia MATERIALES DE
VIVIENDAS MAVISA S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones
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Contables del Ecuador (IICE) y, hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una
base razonable para mi opinion.

Otra cuestion

Mi informe sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2017,
emitido en abril 11 de 2018, incluyé fundamentos para una opinion sin
salvedades.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los
estados financieros

La Administracion de la Compairiia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementaciéon y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Independiente en relacién con la
auditoria de los estados financieros:

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. La seguridad razonable es un alto grado de aseguramiento, pero
no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden originarse por fraude o error y se
consideran materiales si, de forma individual o en conjunto puede
preveerse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, y también:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada con el fin de establecer las bases para fundamentar nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude
es mayor de aquel que se deriva de un error material, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria,
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcién de las circunstancias, aunque no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y de las revelaciones
realizadas por la Administracion.

Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la
Administracion del principio contable del negocio en marchay, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, determinamos que no existe una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Compafiia pueda o no continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan eventos y transacciones subyacentes de manera que se logre
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo con
relacion a, entre otras cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de
la auditoria y los resultados significativos, incluidas posibles deficiencias en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento
de Obligaciones Tributarias del afio fiscal 2018, sera presentado por
separado en el mes de julio del 2019, conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI; pudiendo resultar diferencias a reportar por las
conciliaciones a realizar por las diversas declaraciones tributarias del afio
2018.
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Anexo 8 Trabajos realizado por la compafia MAVISA S.A.
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Anexos 9 Fotografia de empleados de MAVISA S.A
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Anexos 10 Fotografia de empleados de MAVISA S.A trabajando
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Anexos 11 Fotografia de maquinaria de MAVISA S.A.
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